
„ÓÚ˘ ÈÊÎ¯Ó‰ ¯‚˙‡‰

˙ÂÈÈ„Ó‰ ÈÙ·

±πππ ˙˘· ˙È¯ËÈÂÓ‰

Â˙¯ÊÁ ˙‡ ÁÈË·‰Ï ‰È‰

˙·È·ÒÏ ˜˘Ó‰ Ï˘

Ì‡˙‰· ¨‰ÎÂÓ ‰ÈˆÏÙÈ‡

 Æ‰Ï˘ÓÓ‰ È„ÚÈÏ
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’Ê ˜¯Ù
ÔÂ‰‰Â ÌÈÙÒÎ‰ È˜Â˘

˙‡  ÁÈË·‰Ï  ‰È‰  ±πππ  ˙˘·  ˙È¯ËÈÂÓ‰  ˙ÂÈÈ„Ó‰  ÈÙ·  „ÓÚ˘  ÈÊÎ¯Ó‰  ¯‚˙‡‰

˙ÂÈÏÚ ¯Á‡Ï — ‰Ï˘ÓÓ‰ È„ÚÈÏ Ì‡˙‰· ‰ÎÂÓ ‰ÈˆÏÙÈ‡ ˙·È·ÒÏ ˜˘Ó‰ Ï˘ Â˙¯ÊÁ

¨ÂÊ ˙¯‚ÒÓ· ÆÈÓÏÂÚ‰ ÈÒÈÙ‰ ¯·˘Ó‰ ˙ÚÙ˘‰· ¨±ππ∏ ÛÂÒ Ï˘ ˙Â‚È¯Á‰ ÌÈ¯ÈÁÓ‰

˙„¯Â‰  Ï˘  ˙ÂÈÈ„Ó  ‰Ë˜  ¨Ï”ÂÁ·Â  ı¯‡·  ‰˘‰  ÍÏ‰Ó·  ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰‰  Ú˜¯  ÏÚÂ

ÌÈÊÂÁ‡ ¥ Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ÂÚ·˜˘ ¨‰ÈˆÏÙÈ‡‰ È„ÚÈ ˙‡ ˙Ó‡Â˙Â ¨˙È˙‚¯„‰ ¨‰¯È‰Ê ˙È·È¯

≤Æ≥–·  Ï‡¯˘È  ˜·  ˙È·È¯  ‰„¯Â‰  ÏÂÎ‰  ÍÒ·  Æ≤∞∞±–Â  ≤∞∞∞–Ï  ÌÈÊÂÁ‡  ¥≠≥–Â  ¨±πππ–Ï

 ÆÌÈÊÂÁ‡ ±±Æ≤–Ï ‰ÙÂ˜˙‰ ÛÂÒ· ‰ÚÈ‚‰Â ¨ÊÂÁ‡‰ ˙Â„Â˜

∫ÌÈÈ¯˜ÈÚ  ÌÈÓ¯Â‚  ¯ÙÒÓÓ  ÂÚ·  ˙È·È¯‰  ˙„¯Â‰·˘  ˙ÂÈ˙‚¯„‰‰Â  ˙Â¯È‰Ê‰

È¯ÚÙ ˙ÂÓˆÓËˆ‰ Ú˜¯ ÏÚ ¨¯Â·Èˆ‰ Ï˘ ÌÈÒÎ‰ ˜È˙· ÌÈ„Á ÌÈÈÂÈ˘ Ï˘ ÌÈÂÎÈÒ‰Ó

Ï‡¯˘È·  ÔÂËÏ˘‰  ÈÙÂÏÈÁÏ  ‰¯Â˘˜  ‰˙ÈÈ‰˘  ˙Â‡„Â–È‡Ó  ªÏ”ÂÁ  ÌÚ  ˙Â‡Â˘˙‰

ª®ÂÈ¯Ê‚Â  ËÙ‰  È¯ÈÁÓ  Ï˘  Ë¯Ù·©  Ï”ÂÁ  È¯ÈÁÓ  ˙ÈÈÏÚÓ  ª“≤∞∞∞  ‚‡·”Ó  ˙Â˘˘ÁÏÂ

ÏÎ  Æ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ È·Èˆ˜˙‰ ÔÂÚ¯È‚‰ „ÚÈÓ ˙¯ÎÈ ‰‚È¯Á ¯·„· ®Â„·˙˘© ˙ÂÎ¯Ú‰Ó

ÔÂ‰‰  ˜Â˘Ó  ˙Â¯Ê‚‰  ÌÈ·Â¯˜‰  ÌÈ˘„ÂÁ‰  ±≤–Ï  ‰ÈˆÏÙÈ‡Ï  ˙ÂÈÙÈˆ·  Â‡Ë·˙‰  ‰Ï‡

Í˘Ó· Â‡ˆÓ Ô‰Â — ˜˘Ó· ÌÈÂ˘ ÌÈÙÂ‚ È„È ÏÚ ˙ÂÓÒ¯Ù˙Ó‰ ‰ÈˆÏÙÈ‡Ï ˙ÂÈÊÁ˙·Â

Ï˘ ‰ÊÓ ¯È‰Ó ·ˆ˜· ˙ÂÈÙÈˆ‰ Â„¯È  ˙‡Ê ÌÚ Æ‰ÈˆÏÙÈ‡‰ È„ÚÈÏ ÏÚÓ ‰˘‰ ˙È·¯Ó

ÌÈÊÂÁ‡  ∑Æµ–Ï  ±πππ–·  ˙ÈÏ‡È¯‰  ˙È·È¯‰  ‰˙ÏÚ  ÍÎÂ  ¨˙ÈÏÈÓÂ‰  ˙È·È¯‰  ˙„È¯È

 ÆÚˆÂÓÓ·

ÍÏ‰Ó· ÈÏ‡¯˘È‰ ÔÂ‰‰ ˜Â˘· ˙ÂÈÓ‰ È¯ÈÁÓ Ï˘ ÌÈÊÂÁ‡ ∂∞–Î ˙· ˙ÈÏ‡¯ ‰ÈÈÏÚ

ÍÂ˙  ¨¯Â·Èˆ‰  Ï˘  ÌÈÈÒÈÙ‰  ÌÈÒÎ‰  ˜È˙·  ˙ÂÈÓ‰  Ï˜˘Ó  ˙ÈÈÏÚÏ  ‰‡È·‰  ±πππ

˙Â˘  ÛÂÒ·  ‰ÏÁ‰˘  ‰Ó‚ÓÏ  Í˘Ó‰·  ¨‰˘‰  Ì‚  Æ˜È˙‰  Ï˘  ÏÏÂÎ‰  ÂÎ¯Ú  ˙ÈÈÏÚ

ÈÎÂ¯‡  ÌÈÒÎ‰  ÔÂ·˘Á  ÏÚ  ¨˜È˙·  ÁÂÂË‰  È¯ˆ˜  ÌÈÒÎ‰  Ï˘  Ì˜ÏÁ  Ï„‚  ¨ÌÈÂÓ˘‰

 ÆÁÂÂË‰

—  ˙È¯ËÈÂÓ‰  ˙ÂÈÈ„Ó‰  ˙ÈÈ‚Ë¯ËÒ‡·  ˙Â¯ÂÓ˙  ¯ÙÒÓ  ÂÏÁ  ÔÂ¯Á‡‰  ¯Â˘Ú·

Ï˘  ˙¯ÎÈ  ‰˘Ó‚‰Â  ‰Ï˘ÓÓ‰  È„È·  ÂÚ·˜˘  ‰ÈˆÏÙÈ‡‰  È„ÚÈ  ˙‚˘‰·  ˙Â„˜Ó˙‰

–È‡ Ï˘ ‰È‚Ë¯ËÒ‡·Â „ÂÈ‰ ˙ÚÂˆ¯ Ï˘ ‰˙·Á¯‰· ‰‡Ë·˙‰˘ ¨ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘ ¯Ë˘Ó

 ÆÔÂ‰‰ ˜Â˘· ‰ÈˆÊÈÏ¯·ÈÏ‰ ˙˜ÓÚ‰ Ú˜¯ ÏÚ ¨ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˜Â˘· ˙Â·¯Ú˙‰

ÌÈÈ¯˜ÈÚ‰ ˙ÂÁ˙Ù˙‰‰ ÈÂÂ˜ Æ±±

˙ÂÈÏÚ ¯Á‡Ï˘ ÁÈË·‰Ï ‰È‰ ±πππ ˙˘· ˙È¯ËÈÂÓ‰ ˙ÂÈÈ„Ó‰ ÈÙ· „ÓÚ˘ ÈÊÎ¯Ó‰ ¯‚˙‡‰

˜˘Ó‰  ¯ÂÊÁÈ  —  ÈÓÏÂÚ‰  ÈÒÈÙ‰  ¯·˘Ó‰  Ú˜¯  ÏÚ  —  ±ππ∏  ÛÂÒ  Ï˘  ˙Â‚È¯Á‰  ÌÈ¯ÈÁÓ‰

˙˘Ï  ÌÈÊÂÁ‡  ¥  ∫‰Ï˘ÓÓ‰  ‰Ú·˜  ¯˘‡  ÌÈ„ÚÈ‰  ˙‡  ˙Ó‡Â˙‰  ¨‰ÎÂÓ  ‰ÈˆÏÙÈ‡  ˙·È·ÒÏ

¥–ÎÏ ‰˘Ï ÌÈÊÂÁ‡ ±∞–ÎÓ „¯È ‰ÈˆÏÙÈ‡‰ ·ˆ˜ Æ≤∞∞±–Â ≤∞∞∞ ÌÈ˘Ï ÌÈÊÂÁ‡ ¥≠≥–Â ¨±πππ

±Æ±≠’Ê ÁÂÏ· ÌÈ‚ˆÂÓ ÌÈÈ¯˜ÈÚ‰ ÌÈÈ¯ËÈÂÓ‰ ÌÈ¯ÂË˜È„È‡‰
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±≠’Ê ÁÂÏ

±πππ „Ú ±ππ≤ ¨ÌÈÈ¯ËÈÂÓ ÌÈ¯ÂË˜È„È‡
®ÌÈÊÂÁ‡©

≠±ππ≤±πππ

±ππ¥±ππµ±ππ∂±ππ∑±ππ∏±πππIIIIIIIV

‰ÈˆÏÙÈ‡‰ ˙·È·Ò
‰ÈˆÏÙÈ‡‰ „ÚÈ±∞Æ∏∏≠±±∏≠±∞∑≠±∞∑≠±∞¥

 — ÔÎ¯ˆÏ ÌÈ¯ÈÁÓ‰ „„Ó
‰˘‰ Í˘Ó· ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘±±±Æ∑∏Æ±±∞Æ∂∑Æ∞∏Æ∂±Æ≥≠±Æ¥±Æ±±Æ≤∞Æµ

ÌÈ‡·‰ ÌÈ˘„ÂÁ‰ ±≤–Ï ‰ÈˆÏÙÈ‡Ï ˙ÂÈÙÈˆ‰≤±∞Æ±±∞Æ∂±±Æ∑πÆ±∂Æ≤µÆ≥µÆ∑∂Æ±µÆ¥≥Æπ
ÌÈ‡·‰ ÌÈ˘„ÂÁ‰ ±≤–Ï ‰ÈˆÏÙÈ‡‰ ˙ÂÈÊÁ˙

˜˘Ó· ÌÈÂ˘ ÌÈÓ¯Â‚ Ï˘≥πÆ∑±∞Æ∞∏Æ∑µÆ∂¥Æπ¥ÆπµÆ≤µÆ∞¥Æµ
Ï‡¯˘È ˜· ˙ÂÈ·È¯
Ï‡¯˘È ˜· ˙È·È¯±±Æ≤±¥Æ∂±µÆ±±≥Æ∂±±Æ∑±≤Æ±±≥Æ≥±≤Æ≤±±Æ∑±±Æ¥

˙ÂÂ„˜ÈÙ ÏÚ ˙È·ÈË˜Ù‡‰ ˙È·È¯‰
È”·· ÌÈ˜·‰¥˙ÈÏÈÓÂ‰±∏Æ±±µÆ±±≤Æ∂±≥Æ∞±¥Æ¥±≥Æ±±≤Æµ±≤Æ≤

‰ÈÂÙˆ‰ ˙ÈÏ‡È¯‰∂ÆµµÆµ∂Æ≤∑Æµ∏Æ¥∂Æ∑∂Æ∂∏Æ≥
‰‡ÂÂÏ‰‰ ÏÚ ˙È·ÈË˜Ù‡‰ ˙È·È¯‰

˙È¯ËÂÓ‰µ˙ÈÏÈÓÂ‰±≤Æ≤±µÆ∂±∂Æ±±¥Æ≥±≤Æ∞±≤Æ¥±≥Æ∂±≤Æµ±≤Æ∞±±Æµ
‰ÈÂÙˆ‰ ˙ÈÏ‡È¯‰≤Æ±µÆ±¥Æ¥¥Æ∏µÆ∂∂Æπ∑Æ∑∂Æ≤∂Æ±∑Æ∑

∫®ÌÈÈ˙˘ ÌÈÁÂÓ· ¨‰ÙÂ˜˙‰ Í˘Ó· ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘© ÌÈÙ¯ˆÈÓ‰ ˙ÂÁ˙Ù˙‰
±1© ÌÂÏ˘˙‰ ÈÚˆÓ‡M®≤≤Æπ±∂Æµ±±Æπ±¥Æ±±≤Æ∑±∏Æ∂±≥Æ∂±±Æπ∏Æ∑±∏Æ∂

2≤M∂≥≤Æπ≥¥Æ¥≤∂Æ≤≤¥Æ∏±∑Æµ≤¥Æ≥≤∞Æ∑≤∞Æπ≤∞Æ∞≤¥Æ≥
È˘ÙÂÁ‰ È‡¯˘‡‰ ÏÎ ÍÒ≥≥Æ∞≤¥Æµ≤≤Æ±±∂Æµ±πÆ∑±µÆ±±πÆµ±∏Æ∞±∏Æ∞±µÆ±

∫Ï˘ È‡¯˘‡‰ ÏÎ ÍÒ· Ï˜˘Ó‰
„ÂÓˆ–‡Ï‰ È‡¯˘‡‰¥∏Æ∏¥≤Æ¥≥∏Æ∞≥¥Æ∏≥¥Æπ≥¥Æπ≥µÆ≤≥µÆ¥≥¥Æ∂≥¥Æ∂

„„ÓÏ „ÂÓˆ‰ È‡¯˘‡‰≥±Æ∑≥µÆπ≥∂Æµ≥∑Æ∞≥∂Æ¥≥∂Æµ≥∂Æµ≥∂Æ¥≥∂Æ∑≥∂Æµ
Á”ËÓÏ „ÂÓˆ‰Â Á”ËÓ· È‡¯˘‡‰±πÆµ≤±Æ∂≤µÆµ≤∏Æ≤≤∏Æ∑≤∏Æµ≤∏Æ≤≤∏Æ≤≤∏Æ∑≤πÆ∞

®Á”˘ ÈÂÈÏÈÓ·© ˙È¯ËÈÂÓ‰ ‰‡ÂÂÏ‰‰±¥¨∞∞∂¥¨∞∞ππµ∑±¨¥≤∂∑π∂∑∏¥π≤µ±¨±µ≥∏∞∏∑∏¥
Ï‡¯˘È ˜· ÈÊ¯ÎÓ· ÌÈ˜·‰ ˙ÂÂ„˜ÈÙ

®Á”˘ ÈÂÈÏÈÓ·©µ¨∞∞∞≥≤¨µ∞∞¥∞¨∞∞∞¥∏¨∑∞∞¥∞¨≤∞∞¥≥¨≥∞∞¥µ¨∞∞∞¥∏¨∑∞∞
ÔÂ‰‰ ˜Â˘· ˙ÂÈ·È¯‰

ÏÚ ˙ÂÈÏÈÓÂ‰ ˙ÂÈ·È¯‰
’„ÂÁ ≥–Ï „ÂÓˆ–‡Ï È‡¯˘‡±¥Æ∑±∑Æ±±∑Æ∂±∂Æ≤±¥Æ∂±¥Æ∑±µÆ∂±¥Æ∑±¥Æ±±≥Æπ
’„ÂÁ ≥–Ï ÌÈ¯ÏÂ„· È‡¯˘‡µÆ∂∑Æ≥∂Æ∑∂Æ∏∂Æ∑∂Æ≥∂Æ±∂Æ±∂Æ¥∂Æ∏

˜”ÁÙ±∞Æµ±≥Æ≥±≥Æ∏±≤Æ≤±∞Æ≤±∞Æ∑±±Æπ±∞Æ∑±∞Æ≤±∞Æ±
˙ÂÈÏ‡È¯‰ ˙ÂÈ·È¯‰ÏÚÌÈ˘ ±∞–Ï Á”‚‡≥Æ∞¥Æ¥¥Æ∂¥Æ±¥ÆπµÆ≤µÆ≤µÆ±µÆ≤µÆ≥

˙Â‡˙Î˘Ó¥Æ∞µÆ∞µÆ¥µÆ∞∂Æ∞∂Æ¥∂Æ≤∂Æ¥∂Æµ∂Æµ
ÔÈÙÈÏÁ‰ È¯Ú˘

ÏÒ‰ ¯Ú˘· ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘ÚˆÂÓÓ·±∞Æ±¥Æ∂≥Æ¥¥Æ≥πÆ∂∏Æ≥≠¥Æµ≠±Æ∞≤Æ¥±Æµ
‰ÙÂ˜˙‰ Í˘Ó·πÆ¥µÆ∑≥Æ±≥Æ∂≤∞Æ∏≠≤Æµ≠µÆµ∞Æ≤µÆ∞≠±Æπ

®± Æ˙Ó„Â˜‰ ‰ÙÂ˜˙· ÔÂ¯Á‡‰ ˘„ÂÁ‰  ˙ÓÂÚÏ ‰ÙÂ˜˙ ‰˙Â‡· ÔÂ¯Á‡‰ ˘„ÂÁ‰ ÈÙÏ ·˘ÂÁÓ ‰ÙÂ˜˙‰ Í˘Ó· ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘
®≤Æ‰ÙÂ˜˙Ï ÚˆÂÓÓ ÈÙÏ ·˘ÂÁÓ ÔÂ‰‰ ˜Â˘Ó ¨ÂËÂ¯·
®≥ÆÈÏÎÏÎ ıÂÚÈÈ·Â ÈÂÊÈÁ· ÌÈ˜ÒÂÚ‰ ÌÈÙÂ‚ ¯ÙÒÓÂ ÌÈÏÂ„‚‰ ÌÈ˜·‰ È„È ÏÚ ˘„ÂÁ‰ ÛÂÒ ˙‡¯˜Ï ÁÂÂ„˘ ÈÙÎ ˙ÂÈÙÈˆ‰ ÚˆÂÓÓ
®¥Æ‰ÙÂ˜˙Ï ÚˆÂÓÓ· ¨Ï‡¯˘È ˜·· ÌÈÈ‡˜· ˙ÂÂ„˜ÈÙÏ Ê¯ÎÓ‰ ÏÚ ˙È·ÈË˜Ù‡‰ ˙È·È¯‰
®µÆ‰ÙÂ˜˙Ï ÚˆÂÓÓ· ¨˙ÂÒÎÓ· ˙È¯ËÈÂÓ‰ ‰‡ÂÂÏ‰ ÏÚ ˙È·ÈË˜Ù‡‰ ˙ÚˆÂÓÓ‰ ˙È·È¯‰
®∂M2ÏÚ ÛÒÂ ¨ÏÏÂÎM1Æ‰˘ „Ú Ï˘ ÁÂÂËÏ ˙È·È¯ ÌÈ‡˘Â‰ ®ÌÈ„ÂÓˆ–‡Ï‰© ÌÈÈÏ˜˘‰ ˙ÂÂ„˜Ù‰ ˙‡ Ì‚ ¨

ÆÏ‡¯˘È ˜· È„Â·ÈÚÂ ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ ∫¯Â˜Ó‰



˙ÚÙ˘‰· ¨±ππ∏ ÛÂÒ· ‰Ú¯ÙÂ‰ ÂÊ ‰„È¯È ÌÏÂ‡ ¨±ππ∑ ˙˘ Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ˘ÈÏ˘· „ÂÚ ÌÈÊÂÁ‡

ÌÈ˘·  ÌÈ„˜˙  ¯ÒÁÂ  „Á  ¯ÂÚÈ˘·  Ï˜˘‰  ˙ÁÂÙ  ˙Ú‰  ‰˙Â‡·  ÆÌÏÂÚ·  ÌÈÈÒÈÙ‰  ÌÈ¯·˘Ó‰

Æ‰ÈˆÏÙÈ‡Ï  ˙ÂÈÙÈˆ‰  ˙˜ÈÒ·Â  ˙Â‚È¯Á  ÌÈ¯ÈÁÓ  ˙ÂÈÏÚ·  ‰˙ÂÂÏ˘  ˙ÂÁ˙Ù˙‰  ¨˙ÂÂ¯Á‡‰

ÊÂÁ‡ ˙Â„Â˜  ¥–·  ˙È·È¯‰ ˙‡ ˙ÂÏÚ‰Ï Ï‡¯˘È  ˜·  ˙‡ ÚÈ‰ ˙ÈÂÈˆÏÙÈ‡  ‰ˆ‡‰Ó ˘˘Á‰

˜Â˘·  ‰ÚÈ‚¯  ¨‰ÈˆÏÙÈ‡Ï  ˙ÂÈÙÈˆ‰  Ï˘  ˙È˙ÂÚÓ˘Ó  ˙Â˙Ó˙‰  ¯Á‡Ï  Æ±ππ∏  ¯·Ó·Â·

¨ÏÁÂ‰ ¨±πππ ˙˘ Ï˘ ÔÂ˘‡¯‰ ÚÈ·¯· ÌÈ¯ÈÁÓ‰ Ï˘ ‰„È¯ÈÂ ¨Ï˜˘‰ ÛÂÒÈÈ ÍÂ˙ ıÂÁ‰ Ú·ËÓ

 Æ‰ÈˆÏÙÈ‡‰ „ÚÈÏ Ì‡˙‰· ˙ÈÏÈÓÂ‰ ˙È·È¯‰ Ï  ̆˙È˙‚¯„‰Â ‰¯È‰Ê ‰„¯Â‰· ¨‰˘‰ Í˘Ó‰·

¨ÊÂÁ‡ ˙Â„Â˜ ≤Æ≥ Ï˘ ¯·ËˆÓ ¯ÂÚÈ˘· ±πππ ˙˘· Ï‡¯˘È ˜· ˙È·È¯ ‰„¯Â‰ ÏÂÎ‰ ÍÒ·

ÌÈÊÂÁ‡ ±Æ≥–· ÌÎ˙Ò‰ ‰˘‰ ÍÏ‰Ó· ÌÈ¯ÈÁÓ‰ ˙ÈÈÏÚ ¯ÂÚÈ˘ ÆÌÈÊÂÁ‡ ±±Æ≤–Ï ‰ÙÂÒ· ‰ÚÈ‚‰Â

È˙˘‰  ¯ÂÚÈ˘‰  Â‰Ê  ª‰˘‰  Ï˘  ÔÂ˘‡¯‰  ÚÈ·¯·  ‰‚È¯Á‰  ÌÈ¯ÈÁÓ‰  ˙„È¯È  ·˜Ú  ¯˜ÈÚ·  —

ÌÈÊÂÁ‡ ¥  ¨ÂÊ  ‰˘Ï ‰ÈˆÏÙÈ‡‰ „ÚÈÓ ÍÂÓÂ  ¨ÌÈÂ¯Á‡‰ ÌÈ¯Â˘Ú‰ ˙˘ÂÏ˘· ¯˙ÂÈ·  ÍÂÓ‰

Í˘Ó‰  ¨˙È¯ËÈÂÓ‰  ˙ÂÈÈ„Ó‰  „·ÏÓ  ¨ÂÎÓ˙  ‰Â˙Ó‰  ÌÈ¯ÈÁÓ‰  ˙ÈÈÏÚ·  Æ®±≠’Ê  ‰Ó¯‚‡È„©

˙Â¯ÓÏ© ˙ÈÏ‡È¯‰ ‰ÁÈÓˆ‰ Ï˘ Ï‡ÈˆËÂÙ‰Ó ÍÂÓ‰ ¯ÂÚÈ˘‰ ˙„Ó˙‰ ¨˙ÈÏ˜ÒÈÙ‰ ˙ÚÓ˘Ó‰

ÆÌÏÂÚ· ÔÂ‰‰ È˜Â˘· ˙ÈÒÁÈ‰ ‰ÚÈ‚¯‰ ÔÎÂ ®‰˘‰ ÍÏ‰Ó· ˙ÂÏÈÚÙ‰ Ï˘ ˙ÓÈÂÒÓ ˙Â˘˘Â‡˙‰

®Æ’‚ ˜¯Ù ‰‡¯©

Æ˙ÈÏÈÓÂ‰ ˙È·È¯‰ ˙˙ÁÙ‰ ÍÈÏ‰˙· ‰·¯ ˙Â¯È‰Ê Â·ÈÈÁ˘ ˙ÂÓ‚Ó· ‰ÈÈÙÂ‡ ±πππ ˙˘

È‡ÂÂ˙Ï ‰ÈˆÏÙÈ‡‰ ˙·È·Ò Ï˘ ‰˙¯ÊÁ È·‚Ï ˙Â‡„ÂÂ‰–È‡ ÔÂ·˘Á· ‰‡·Â‰ ˙È·È¯‰ ˙Â„¯Â‰·

¨¯˙È‰  ÔÈ·  ¨‰‡Ë·˙‰  ˙Â‡„ÂÂ‰–È‡  Æ±ππ∏  ÛÂÒ  Ï˘  ˙Â‚È¯Á‰  ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰‰  ÈÙÏ  ¯¯˘˘

¨ÌÈ·Â¯˜‰ ÌÈ˘„ÂÁ‰ ±≤–Ï ‰ÈˆÏÙÈ‡‰ ˙ÂÈÊÁ˙·Â ÔÂ‰‰ ˜Â˘Ó ˙Â¯Ê‚‰ ‰ÈˆÏÙÈ‡Ï ˙ÂÈÙÈˆ·

Ô Â ‰ ‰ Â  Ì È Ù Ò Î ‰  È ˜ Â ˘  ¨ ’ Ê  ˜ ¯ Ù

‰„¯Â‰ Ï‡¯˘È ˜· ˙È·È¯

˙Â„Â˜ ≤Æ≥–· ‰‚¯„‰·

¨‰˘‰ Í˘Ó· ÊÂÁ‡

±±Æ≤–Ï ‰ÙÂÒ· ‰ÚÈ‚‰Â

 ÆÌÈÊÂÁ‡
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˜˘Ó·  ÌÈÂ˘  ÌÈÓ¯Â‚  È„È  ÏÚ  ˙ÂÓÒ¯Ù˙Ó‰≤È„ÚÈÏ  ÏÚÓ  ‰˘‰  ˙È·¯Ó  Í˘Ó·  Â‡ˆÓ  Ô‰Â  ¨

˜È˙·  ÌÈ„Á  ÌÈÈÂÈ˘·  ÌÈÎÂ¯Î‰  ÌÈÂÎÈÒ‰  ˙È·È¯‰  ˙ÚÈ·˜  ÏÚ  ÂÚÈÙ˘‰  ÔÎ  Æ‰ÈˆÏÙÈ‡‰

Ú˜¯  ÏÚ  ˙‡Ê  ªıÂÁ‰  Ú·ËÓ  ˜Â˘·  ÌÈÚÂÊÚÊ  Ï˘  Ì˙Â˘È‰Ï  ˘˘Á‰Â  ¯Â·Èˆ‰  Ï˘  ÌÈÒÎ‰

Ì‚ ‰Ú·˘ ¨‰˘‰ ÍÏ‰Ó· Ï”ÂÁ ÌÚ ˙Â‡Â˘˙‰ È¯ÚÙ ˙ÂÓˆÓËˆ‰Â ‰Ê  ˜Â˘· ‰ÈˆÊÈÏ¯·ÈÏ‰

˙ÂÎ¯ÚÈ‰‰  Ï˘  ˙ÂÈÒÈÙ‰  ˙ÂÎÏ˘‰‰Ó  ˘˘Á‰  ¨®≤≠’Ê  ‰Ó¯‚‡È„©  Ì˘  ˙È·È¯  ˙Â‡ÏÚ‰Ó

‰„Á ‰ÈÈÏÚ· ¨¯˙È‰ ÔÈ· ¨‰‡Ë·˙‰˘ ¨˙Â¯ÈÁ·· ‰¯Â˘˜‰ ˙Â‡„ÂÂ‰–È‡Â “≤∞∞∞ ‚‡·” ˙‡¯˜Ï

ÂÈ‰  ¨˙È·È¯‰  ˙Â„¯Â‰·  ˙ÂÈ˙Ó  Â·È˙Î‰˘  ¨ÌÈÙÒÂ  ‰ÈˆÏÙÈ‡  ÈÂÎÈÒ  ÆÔÈÙÈÏÁ‰  ¯Ú˘  Ï˘

‰Î¯Ú‰‰  ‰˘‰  ˙È·¯Ó  Í˘Ó·  ‰¯¯˘  ÂÈ·‚Ï  —  ÈÏ˜ÒÈÙ‰  ÌÂÁ˙·  ∫ÌÈÓÂÁ˙  È˘·  ¯˜ÈÚ·

‰ÈËÚ·Â  ¨„ÚÈ‰Ó  ˙¯ÎÈ  ‰„ÈÓ·  ‚¯ÂÁ  È·Èˆ˜˙‰  ÔÂÚ¯È‚‰  ÈÎ  ¨®‰˙„·˙‰  ÌÓ‡  ‰˜ÏÁ·˘©

Ï˘  Ì˙˜ÈÒ  ÌÚ  —  Ï”ÂÁ  È¯ÈÁÓ  ÌÂÁ˙·  ª˙Â‡·‰  ÌÈ˘ÏÂ  ≤∞∞∞  ˙˘Ï  ÔÂÚ¯È‚‰  „ÚÈ  ‰ÏÚÂ‰

 Æ‰˘‰ ÌÈÊÂÁ‡ ±∞∞–Ó ¯˙ÂÈ· ÂÈ¯Ê‚Â ËÙ‰ È¯ÈÁÓ

‰ÚÙÂ˙ — ˙ÈÏÈÓÂ‰ ˙È·È¯‰ Ï˘ ‰ÊÓ ¯È‰Ó ‰È‰ ‰ÈˆÏÙÈ‡Ï ˙ÂÈÙÈˆ‰ Ï˘ Ô˙„È¯È ·ˆ˜

‰˘‰  Ì‚  ‰˙ÏÚ  ÔÎÏÂ  —  ‰ÈˆÏÙÈ‡ÒÈ„  ÍÈÏ‰˙·  ÌÈÈÂˆÓ‰  ÌÈ˜˘Ó  ÏÏÎ  Í¯„·  ˙ÈÈÙ‡Ó‰

ÌÈÊÂÁ‡ µÆµ ¨±ππ∏–· ÌÈÊÂÁ‡ ∂Æ≤ ˙ÓÂÚÏ ¨ÚˆÂÓÓ· ÌÈÊÂÁ‡ ∑Æµ–ÎÏ ¨‰ÈÂÙˆ‰ ˙ÈÏ‡È¯‰ ˙È·È¯‰

‰˘‰  ‰˙ÈÈ‰  „·ÚÈ„·  ˙ÈÏ‡È¯‰  ˙È·È¯‰  Æ˙ÂÓ„Â˜  ÌÈ˘·  ¯˙ÂÈ  ÌÈÎÂÓ  ÌÈ¯ÂÚÈ˘Â  ±ππ∑–·

˙ÂÈÏ‡È¯‰  ˙ÂÈ·È¯‰  Ì‚  ÂÏÚÂ  ¨‰ÈÂÙˆ‰  ˙ÈÏ‡È¯‰  ˙È·È¯‰Ó  ˙È˙ÂÚÓ˘Ó  ‰„ÈÓ·  ‰‰Â·‚

±ππ∏–·  ÌÈÊÂÁ‡  ∂Æ∞–Ó  ÂÏÚ  ˙Â‡˙Î˘Ó‰  ÏÚ  ˙ÂÈÏ‡È¯‰  ˙ÂÈ·È¯‰  Æ¯˙ÂÈ  ÌÈÎÂ¯‡‰  ÌÈÁÂÂËÏ

˙Â„ÂÓˆ‰ ÌÈ˘ ±∞–Ï ·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡ ÏÚ ÔÂÈ„ÙÏ ˙ÂÈÏ‡È¯‰ ˙Â‡Â˘˙‰Â ¨‰˘‰ ÌÈÊÂÁ‡ ∂Æ¥–Ï

˙ÂÈ·È¯‰  ˙ÈÈÏÚ  Æ±πππ–·  ÌÈÊÂÁ‡  µÆ≤–Ï  ±ππ∏–·  ÌÈÊÂÁ‡  ¥Æπ–Ó  ÂÏÚ  ÔÎ¯ˆÏ  ÌÈ¯ÈÁÓ‰  „„ÓÏ

ÈÏ‡¯˘È‰ ˜˘Ó‰ ÏÚ Ô˙ÚÙ˘‰˘ ¨ÌÏÂÚ· ˙ÂÈ·È¯‰ ˙ÈÈÏÚ· ¨¯˙È‰ ÔÈ· ¨‰¯Â˜Ó ÁÂÂË‰ ˙ÂÎÂ¯‡

ÌÈÁÂÂËÏ ˙ÂÈÏ‡È¯‰ ˙ÂÈ·È¯‰ Ï˘ Ô˙Ó¯ ˙‡Ê ÌÚ ÆıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˜Â˘· ‰ÈˆÊÈÏ¯·ÈÏ‰ ÌÚ ‰¯·‚

¯È·Ò‰Ï Ô˙ÈÂ ¨˙ÂÁ˙ÂÙÓ‰ ˙ÂÈ„Ó· ˙ÂÓ¯‰Ó ÈˆÁÂ ÊÂÁ‡Î· ‰‰Â·‚ ÔÈÈ„Ú Ï‡¯˘È· ÌÈÎÂ¯‡‰

± π π π  Ô Â · ˘ Á Â  Ô È „  ¨ Ï ‡ ¯ ˘ È  ˜  ·

‰ÈÈÙÂ‡ ±πππ ˙˘

˙Â¯È‰Ê Â·ÈÈÁ˘ ˙ÂÓ‚Ó·

˙˙ÁÙ‰ ÍÈÏ‰˙· ‰·¯

ÂÙÂÒ· Æ˙ÈÏÈÓÂ‰ ˙È·È¯‰

ÏÂ„‚ ˜ÏÁ ¯·„ Ï˘

ÌÂÁ˙· ÂÈ‰˘ ÌÈÂÎÈÒ‰Ó

ªÂ˘ÓÓ˙‰ ‡Ï ‰ÈˆÏÙÈ‡‰

ÌÈ¯ÈÁÓ‰ „„Ó ‰ÏÚ ÍÎ

— ÌÈÊÂÁ‡ ±Æ≥–· ÔÎ¯ˆÏ

ÍÂÓ‰ È˙˘‰ ¯ÂÚÈ˘‰

ÌÈ¯Â˘Ú‰ ˙˘ÂÏ˘· ¯˙ÂÈ·

„ÚÈÓ ÍÂÓÂ ¨ÌÈÂ¯Á‡‰

 ÆÂÊ ‰˘Ï ‰ÈˆÏÙÈ‡‰

‰ÈÂÙˆ‰ ˙ÈÏ‡È¯‰ ˙È·È¯‰

∑Æµ–Ï ±πππ ˙˘· ‰˙ÏÚ

ÆÚˆÂÓÓ· ÌÈÊÂÁ‡
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≤‰¯˘ÚÓ  ÌÈÙÒ‡  ‰ÈˆÏÙÈ‡‰  ˙ÂÈÊÁ˙  ÏÚ  ÌÈÂ˙   ÆÌÈ·Â¯˜‰  ÌÈ˘„ÂÁ‰  ±≤–Ï  Ô‰  ˙ÂÈÊÁ˙‰Â  ˙ÂÈÙÈˆ‰

 ÆÌÈÈË¯Ù ÌÈ‡ÊÁÂ ÌÈÈ¯ÁÒÓ ÌÈ˜· Ì‰ÈÈ· ¨˙Â¯Â˜Ó



¨ÁÂÂË‰  ˙Â¯ˆ˜  ˙ÂÈÏ‡È¯‰  ˙ÂÈ·È¯‰  Ï˘  ˙ÈÒÁÈ–‰‰Â·‚‰  ‰Ó¯·  ®˙È˜ÏÁ  ˙ÂÁÙÏ©  ˙‡Ê

ÔÈÈÙÂ‡  ˙ÂÈÏ‡È¯‰  ˙Â‡Â˘˙‰  ÌÂ˜Ú˘  ÔÈÈˆÏ  ·Â˘Á  Æ‰ÈˆÏÙÈ‡ÒÈ„‰  ÍÈÏ‰˙  ˙‡  ˙Â‡Ë·Ó‰

Ï˘ ‰„È¯ÈÏ ‰ÈÈÙÈˆ ÏÚ „ÈÚÓ‰ ‡ˆÓÓ — ®˙Â˙˘Ó ˙ÂÈÂÏÈÏ˙·© ÈÏÈÏ˘ ÚÂÙÈ˘· ±πππ ÍÏ‰Ó·

ÌÈÁÂÂË‰˘ ÏÎÎ ÔÎ‡Â ª®≥≠’Ê ‰Ó¯‚‡È„© ‰ÈˆÏÙÈ‡ÒÈ„‰ Í˘Ó‰ ÌÚ ¨„È˙Ú· ˙ÈÏ‡È¯‰ ˙È·È¯‰

 Æ¯˙ÂÈ ÔË˜ ˙ÂÁ˙ÂÙÓ‰ ˙ÂÈ„ÓÏ Ï‡¯˘È ÔÈ· ˙È·È¯· ¯ÚÙ‰ ¨¯˙ÂÈ ÌÈÎÂ¯‡

Ô„ÈÚ· Æ¯ÁÒÓ· ÈÊÎ¯Ó‰ ˜·‰ Ï˘ Â˙Â·¯Ú˙‰ ‡ÏÏ ‰˘‰ Í˘Ó· ÏÚÙ ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˜Â˘

˙ÂÈÈ„Ó‰ ¨‰ÈˆÊÈÏ·ÂÏ‚‰ Ï˘ ˙ÂÈÏÎÏÎ‰ ˙ÂÚÙ˘‰‰ ˙ÓÙ‰Â ÔÂ‰‰ ˙ÂÚÂ˙· ‰ÈˆÊÈÏ¯·ÈÏ Ï˘

¯Ú˘Ï  ˙¯˘Ù‡Ó  ¨±ππ∂  ˙ÏÈÁ˙Ó  ˙Ë˜‰  ¨ıÂÁ‰  Ú·ËÓ  ˜Â˘·  ‰¯È˘È  ˙Â·¯Ú˙‰–È‡  Ï˘

ÌÈÓÂÏ‚‰  ÌÈÂÎÈÒ‰  Ï˘  ÔÂÎ  ¯ÂÁÓ˙Ï  ˙Ó¯Â˙  ¨˜Â˘‰  ˙ÂÁÂÎ  È„È  ÏÚ  Ú·˜È‰Ï  ÔÈÙÈÏÁ‰

ÆÏ”ÂÁ· ÌÈÈÒÈÙ  ÌÈÚÂÊÚÊÏ  ˜˘Ó‰ Ï˘ Â˙ÂÚÈ‚Ù  ˙Ë˜‰Ï ˙ÚÈÈÒÓ ÍÎ·Â  ¨‰Ê  ˜Â˘· ˙ÂÏÈÚÙ·

ÔÂ‰ ‡ÂˆÈ· ‰ÂÂÏ ‰˘‰ ÍÏ‰Ó· ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ¯Ê‚ÓÏ ÈÏ˜˘‰ ¯Ê‚Ó‰ ÔÈ· ˙Â‡Â˘˙‰ È¯ÚÙ ÌÂˆÓˆ

¯˜ÈÚ· ¨ÌÈ¯Ê ÌÈÚÈ˜˘Ó Ï˘ ¯ÎÈ Û˜È‰· ÔÂ‰ ‡Â·È Ì˘¯ ˙‡Ê „‚ÎÂ ¨ÌÈÈÓÂ˜Ó ÌÈÚÈ˜˘Ó Ï˘

ÏÒ  ÏÂÓ  ÌÈÊÂÁ‡  ≤Æµ–·  Ï˜˘‰  Ï˘  Â¯Ú˘  ÛÒÂÈ  ‰˘‰  ÍÏ‰Ó·  ÆÁÂÂË  ÈÎÂ¯‡  ÌÈÏÂ˜È˘Ó

‡Ï  ‰˘‰  ÍÏ‰Ó·  ÔÈÙÈÏÁ‰  ¯Ú˘  ˙ÂÁ˙Ù˙‰  Æ¯ÏÂ„‰  ÏÂÓ  ÊÂÁ‡  ∞Æ¥–·  ˙ÁÂÙÂ  ˙ÂÚ·ËÓ‰

ÂÓ¯˙  ÌÈ¯Ê‰  ÌÈÚÈ˜˘Ó‰  Ï˘  Ì˙¯ÊÁÂ  ‰˙ÏÈÁ˙·  ˙ÈÒÁÈ  ‰‰Â·‚‰  ˙È·È¯‰  ∫‰„ÈÁ‡  ‰˙ÈÈ‰

ª‰˙˘‰  ‡Ï  ËÚÓÎ  ‡Â‰  È˘‰  ÚÈ·¯·  ªÔÂ˘‡¯‰  ÚÈ·¯·  Ï˜˘‰  ¯Ú˘  Ï˘  È˙ÂÚÓ˘Ó  ÛÂÒÈÈÏ

˙ÂÎ¯ÚÈ‰‰ Ï˘ ˙ÂÈÒÈÙ‰ ˙ÂÎÏ˘‰‰Ó ˘˘Á‰ ÈÙÓ ‰‡¯Î — ˙ÁÂÙ ‡Â‰ È˘ÈÏ˘‰ ÚÈ·¯·

ª˙Â¯ÈÁ·‰  ÈÙÏ  ˙È„È˙Ú‰  ˙ÈÏÎÏÎ‰  ˙ÂÈÈ„Ó‰  ˙‡  ‰ÙÙ‡˘  ˙Â‡„ÂÂ‰–È‡Â  “≤∞∞∞  ‚‡·”Ï

¨ÁÂÂË‰ ÍÂ¯‡ ÔÂ‰‰ ‡Â·È  Í˘Ó‰Â ˙Â˘˘Á‰ ˙Â„·˙‰ ÌÚ ¨‰˘‰ Ï˘ ÌÈÂ¯Á‡‰ ÌÈÈ˘„ÂÁ·

‰˘‰ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘ Ï˘ ˙ÈÒÁÈ ÔÂ˙Ó‰ È‡ÂÂ˙‰ Æ·Â˘ Ï˜˘‰ ÛÒÂÈ ¨˙Â¯Ê‰ ˙ÂÚ˜˘‰· Â¯Â˜Ó˘

‰ÎÂÓ ‰ÈˆÏÙÈ‡ ˙·È·ÒÏ ˜˘Ó‰ ˙¯ÊÁ‰Ï Ì¯˙≥ Æ

Ô Â ‰ ‰ Â  Ì È Ù Ò Î ‰  È ˜ Â ˘  ¨ ’ Ê  ˜ ¯ Ù

˙Â‡Â˘˙‰ ÌÂ˜Ú

ÚÂÙÈ˘· ÔÈÈÙÂ‡ ˙ÂÈÏ‡È¯‰

ÏÚ „ÈÚÓ‰ ‡ˆÓÓ — ÈÏÈÏ˘

˙È·È¯‰ Ï˘ ‰„È¯ÈÏ ‰ÈÈÙÈˆ

ÌÚ ¨„È˙Ú· ˙ÈÏ‡È¯‰

Æ‰ÈˆÏÙÈ‡ÒÈ„‰ Í˘Ó‰

–· ÛÒÂÈ Ï˜˘‰ Ï˘ Â¯Ú˘

ÏÒ ÏÂÓ ÌÈÊÂÁ‡ ≤Æµ

∞Æ¥–· ˙ÁÂÙÂ ¨˙ÂÚ·ËÓ‰

È‡ÂÂ˙‰ Æ¯ÏÂ„‰ ÏÂÓ ÊÂÁ‡

¯Ú˘ Ï˘ ˙ÈÒÁÈ ÔÂ˙Ó‰

˙Ë‡‰Ï Ì¯˙ ÔÈÙÈÏÁ‰

Ï˘ Ì˙ÈÈÏÚ ·ˆ˜

 ÆÌÈ¯ÈÁÓ‰
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≥ÔÂ·È¯  ’ÒÂ  ‰¯·’‚  ’È  ‰‡¯  ‰ÈˆÏÙÈ‡‰  ¯ÂÚÈ˘Â  ÔÈÙÈÏÁ‰  ¯Ú˘  ¨˙È·È¯‰  È¯ÂÚÈ˘  ÔÈ·˘  È¯ÈÙÓ‡‰  ¯˘˜‰  ÏÚ

˜·  ¨“Ï‡¯˘È  Ï˘  ‰¯˜Ó‰  —  ‰ÈˆÏÙÈ‡‰  ÏÚÂ  ¯ˆÂ˙‰  ¯ÚÙ  ÏÚ  ˙È¯ËÈÂÓ‰  ˙ÂÈÈ„Ó‰  ˙ÚÙ˘‰”  ¨®±πππ©

Æ®‰„Â·Ú ¯ÈÈ© ¯˜ÁÓ‰ ˙˜ÏÁÓ ¨Ï‡¯˘È



‰Ó‡˙Â  ¨‰„ÈÁ‡  ‰˙ÈÈ‰  ‡Ï  ‰˘‰  ÍÏ‰Ó·  ‰ÈˆÏÙÈ‡Ï  ˙ÂÈÙÈˆ‰Â  ÌÈ¯ÈÁÓ‰  ˙ÂÁ˙Ù˙‰

±Æ¥–· ÔÎ¯ˆÏ ÌÈ¯ÈÁÓ‰ „„Ó „¯È ÔÂ˘‡¯‰ ÚÈ·¯· ÆÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘ ˙ÂÁ˙Ù˙‰ ˙‡ ‰·¯ ‰„ÈÓ·

ËÚÓÎ ‡Â‰ ÌÈÂ¯Á‡‰ ÌÈÈ˘„ÂÁ· ÂÏÈ‡Â ¨ÌÈ¯ÈÁÓ‰ ˙ÈÈÏÚ ·ˆ˜ ¯·‚ ‰˘‰ Í˘Ó‰· ªÌÈÊÂÁ‡

ÍÂ˙  ¨‰˘‰  ˙È·¯Ó  Í˘Ó·  ÂÚ  ÔÂ‰‰  ˜Â˘Ó  ˙Â¯Ê‚‰  ‰ÈˆÏÙÈ‡Ï  ˙ÂÈÙÈˆ‰  Æ‰˙˘‰  ‡Ï

ÌÂÁ˙Ï ‰„Á ‰„È¯È Â„¯È Ô‰ ÌÈÂ¯Á‡‰ ÌÈÈ˘„ÂÁ·Â ¨ÌÈÊÂÁ‡ ∑–µ Ï˘ ÌÂÁ˙· ¨‰·¯ ˙ÂÈ˙„Â˙

Ï˘ ÌÈÂ¯Á‡‰ ÌÈÚÈ·¯‰ ˙˘ÂÏ˘· ÏÂÎ‰ ÍÒ· ÆÌÈÊÂÁ‡ ¥≠≥ ¨˙Â‡·‰ ÌÈÈ˙˘Ï ‰ÈˆÏÙÈ‡‰ „ÚÈ

‰Ú·˜˘  „ÚÈÏ  ‰ÓÂ„·  ¨ÌÈÊÂÁ‡  ≥Æ∑  Ï˘  È˙˘  ¯ÂÚÈ˘  ÏÚ  ‰ÈˆÏÙÈ‡‰  ·ˆ˜  „ÓÚ  ‰˘‰

¯·˘ÓÏ  „ÚÂ  ±ππ∑  Ï˘  ÔÂ¯Á‡‰  ˘ÈÏ˘‰Ó  ¯¯˘˘  ‰ÈˆÏÙÈ‡‰  ·ˆ˜Ï  ‰ÓÂ„·Â  ¨‰Ï˘ÓÓ‰

 Æ±ππ∏ ÛÂÒ Ï˘ ÈÓÏÂÚ‰ ÈÒÈÙ‰

ÛÂÒ·  ¨¯ÂÓ‡Î  ¨‰ÏÁ‰˘  ¨ÌÈ¯ÈÁÓ‰  ˙ÈÈÏÚ  ·ˆ˜·  ‰Ë‡‰‰  ‰ÓÎ  „Ú  ‡È‰  ˙ÈÊÎ¯Ó  ‰Ï‡˘

‰È‰˙˘ Ì‚ ¨‰·Â¯· ˙ÂÁÙÏ ¨¯Ó˘È‰Ï ‰ÈÂÙˆ‰ ¨‰ÈˆÏÙÈ‡‰ ˙·È·Ò Ï˘ ‰„È¯È ˙Ù˜˘Ó ¨±ππ∑

˙·È·Ò  Ï˘  ‰˙„È¯ÈÏ  ÌÈÏÚÂÙÂ  ÂÏÚÙ  ÌÈ·¯  ÌÈÓ¯Â‚  Æ˙ÈÏ‡È¯‰  ˙ÂÏÈÚÙ·  ˙Â˘˘Â‡˙‰

˙‡ ÌÈÓ‡Â˙‰ ‰ÁÈÓˆ È¯ÂÚÈ˘Ï ¯ÂÊÁÈ ˜˘Ó‰˘Î Ì‚ ‰ÎÂÓ‰ ‰˙Ó¯ ˙ÂÒÒ·˙‰ÏÂ ‰ÈˆÏÙÈ‡‰

˙È¯ËÈÂÓ‰ ˙ÂÈÈ„Ó‰ Ï˘ ˙ÂÈÓ‡‰ ˙ÈÈÏÚ ˙‡ ˙ÂÓÏ Ô˙È ÂÏ‡ ÌÈÓ¯Â‚ ÔÈ· ÆÂÏ˘ Ï‡ÈˆËÂÙ‰

¯Â·Èˆ‰  Ï˘  ÂÂÓ‡  ˙‡  ¨‰Ï˘ÓÓ‰  ‰Ú·˜˘  ‰ÈˆÏÙÈ‡‰  È„ÚÈ  Ï˘  Ì˙‚˘‰Ï  ‰˙Â·ÈÂÁÓ·

˙‡ ¨ÔÂÚ¯È‚‰ ˙„¯Â‰Ï ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ˙Â·ÈÂÁÓ‰ ˙˘‚„‰ ÍÂ˙ ¨˙ÈÏ˜ÒÈÙ‰ ˙ÚÓ˘Ó‰ Í˘Ó‰·

‰¯Î‰‰ ˙‡Â ®˙ÈÏ˜ÒÈÙ ‰Èˆ„ÈÏÂÒÂ˜© ¯ˆÂ˙Ï ˙ÈÒÁÈ ˙È¯Â·Èˆ‰ ‰ÎÈ¯ˆ‰ Ï˘ ‰˜ÏÁ ˙Ë˜‰

˙Ó‡·  ÂÚ·˜˘  ÌÈÏÏÎ‰  ÈÙ  ÏÚ  ¨‰Ó‚Â„Ï©  ˙ÈÏ˜ÒÈÙÂ  ˙È¯ËÈÂÓ  ˙ÚÓ˘Ó  ÏÚ  ‰¯ÈÓ˘  ÈÎ

ÈÏ‡¯˘È‰ ˜˘Ó‰ Ï˘ ¨Â„ÓÚÓ ¯ÂÙÈ˘Ï Û‡Â ¨ÁÏˆÂÓ‰ Â·ÂÏÈ˘Ï ÈÁ¯Î‰ È‡˙ ‡È‰ ®ËÎÈ¯ËÒ‡Ó

±πππ  ÛÂÒ·  ‰ÈˆÏÙÈ‡Ï  ˙ÂÈÙÈˆ‰  Ï˘  ˙¯ÎÈ‰  ‰„È¯ÈÏ  ÂÓ¯˙  ‰Ï‡  ÏÎ  Æ˙ÈÓÏÂÚ‰  ‰ÏÎÏÎ·

‰‡¯  ·Á¯  ÔÂÈ„Ï©  Æ‰˘Ï  ÌÈÊÂÁ‡  ≥–Ï  ˙Á˙Ó  Ï‡  ≤∞∞∞  ˙˘  Ï˘  ÌÈÂ˘‡¯‰  ÌÈÈ˘„ÂÁ·Â

®Æ’‚ ˜¯Ù

‰ÈˆÏÙÈ‡ ˙·È·Ò ÒÒ·Ï ‡Â‰ ˙Â‡·‰ ÌÈÈ˙˘· ˙È¯ËÈÂÓ‰ ˙ÂÈÈ„Ó‰ Ï˘ ÈÊÎ¯Ó‰ ¯‚˙‡‰

˙ÂÈ·È¯· ˙ÈÈÙÂ‡Ó‰ ¨˙ÈÂÈˆÏÙÈ‡ÒÈ„ ˙ÂÈÈ„ÓÓ ¯·ÚÓ ÍÂ˙ ¨‰Ï˘ÓÓ‰ È„ÚÈÏ Ì‡˙‰· ‰ÎÂÓ

˙ÂÓ¯Ï  ˙ÈÏ‡È¯‰Â  ˙ÈÏÈÓÂ‰  ˙È·È¯‰  Ï˘  ˙È˙‚¯„‰  ˙ÂÒÎ˙‰Ï  ¨˙ÈÒÁÈ  ˙Â‰Â·‚  ˙ÈÏ‡È¯

—  Ë¯Ù·Â  ¨‰Ï˘ÓÓ‰  Ï˘  ÌÈ¯Á‡‰  ÌÈÈÏÎÏÎ‰  ÌÈ„ÚÈ·  ÍÂÓ˙˙  ÂÊ  ˙ÂÈÈ„Ó  Æ˙ÂÈ·¯ÚÓ

˙Â·ÈˆÈ‰ ÏÚ ‰¯ÈÓ˘ ÍÂ˙ ¨˜˘Ó‰ Ï˘ Ï‡ÈˆËÂÙ‰ ˙‡ ÌÈÓ‡Â˙‰ ‰ÁÈÓˆ È¯ÂÚÈ˘ ˙Â˘„Á˙‰·

 Æ˙ÈÏÎÏÎ‰

™   ™   ™

Ï˘  ‰˙ÂÁ˙Ù˙‰  ˙Î¯Ú‰Ï  ÌÈ·Â˘Á  ÌÈ¯ÂË˜È„È‡  ÌÈ˘Ó˘Ó  ÌÈÈ¯ËÈÂÓ‰  ÌÈÙ¯ˆÈÓ‰

© ÌÂÏ˘˙‰ ÈÚˆÓ‡ ˙ÂÓÎ Æ‰ÈˆÏÙÈ‡‰M1¨‰ÈˆÏÙÈ‡‰ ˙·È·Ò ˙Î¯Ú‰· È¯˜ÈÚ‰ Û¯ˆÈÓ‰ ‡È‰ ®

Æ®ÌÈÚÈ·¯  ¯ÙÒÓ  Ï˘  ¯Â‚ÈÙ·©  ˙¯ÎÈ  ‰ÚÙ˘‰  ÌÈ¯ÈÁÓ‰  ˙ÈÈÏÚ  ·ˆ˜  ÏÚ  ‰ÚÈÙ˘Ó  ‡È‰  ÔÎ˘

≤µÆπ–ÎÏ  ‰ÙÂÒ·  ÂÚÈ‚‰Â  ¨ÌÈÊÂÁ‡  ±∏Æ∂–·  ÌÂÏ˘˙‰  ÈÚˆÓ‡  Â·Á¯˙‰  ±πππ  ˙˘  ÍÏ‰Ó·

Â¯Â˜Ó ‰Ê ‚È¯Á ¯ÂÚÈ˘ Æ„˜˙˘‡ ¨ÌÈÊÂÁ‡ ±≤Æ∑ Ï˘ ¨¯˙ÂÈ ‰Â˙Ó ‰ÈÈÏÚ ˙ÓÂÚÏ ¨Á”˘ È„¯‡ÈÏÈÓ

È˙˘ ÚˆÂÓÓ· Æ“≤∞∞∞ ‚‡·”Ó ˘˘Á‰ ÏÏ‚· ¨‰˘‰ ÛÂÒ ˙‡¯˜Ï ˙ÈÏ˜˘ ˙ÂÏÈÊÏ ·¯ ˘Â˜È··

‰ÈÈÏÚ‰ ¨ÔÂ¯˜ÈÚ· ¨ÌÓ‡ ÆÌÈÊÂÁ‡ ±±Æ¥ ¨¯˙ÂÈ ÔÂ˙Ó ¯ÂÚÈ˘· ±πππ–· ÌÂÏ˘˙‰ ÈÚˆÓ‡ Â·Á¯˙‰

Ï˘  ‰˙Â·ˆÈÈ˙‰  Í‡  ¨ÌÈ¯ÈÁÓ‰  ˙ÂÈÏÚ  Ï˘  ‰ˆ‡‰Ï  ‡È·‰Ï  ‰ÏÂÏÚ  ÌÂÏ˘˙‰  ÈÚˆÓ‡·

‰Ò¯Â··  ˙ÂÏÈÚÙ‰  ˙Â·Á¯˙‰  ¨˙ÈÏÈÓÂ‰  ˙È·È¯‰  ˙„È¯È  ¨‰ÎÂÓ  ‰Ó¯·  ‰ÈˆÏÙÈ‡‰

‡Ï ÔÎ‡ ÛÒÎÏ ¯·‚ÂÓ‰ ˘Â˜È·‰˘ ˙Â¯˘Ù‡‰ ÏÚ ˙ÂÚÈ·ˆÓ ˙ÈÏ‡È¯‰ ˙ÂÏÈÚÙ· ˙Â˘˘Â‡˙‰‰Â

È¯ËÈÂÓ‰ Û¯ˆÈÓ‰ ÆÈÂÈˆÏÙÈ‡ ‰È‰M2ÏÚ ÛÒÂ ¨ÏÏÂÎ‰ ¨,M1ÌÈÈÏ˜˘‰ ˙ÂÂ„˜ÈÙ‰ ˙‡ Ì‚

–ÎÏ ‰ÙÂÒ· ÚÈ‚‰Â ¨ÌÈÊÂÁ‡ ≤¥Æ≥–· ±πππ ÍÏ‰Ó· ·Á¯˙‰ ¨‰˘ „Ú Ï˘ ÁÂÂËÏ ˙È·È¯ ÌÈ‡˘Â‰

‰˘ „Ú ÌÈÈÏ˜˘‰ ˙ÂÂ„˜ÈÙ‰ Ï˘ ¨ÌÈÊÂÁ‡ ≤∏Æ¥ Ô· ¨·¯ ÏÂ„È‚ ·˜Ú ˙‡Ê ªÁ”˘ È„¯‡ÈÏÈÓ ±π∂Æ∏

± π π π  Ô Â · ˘ Á Â  Ô È „  ¨ Ï ‡ ¯ ˘ È  ˜  ·

ÌÈÚÈ·¯‰ ˙˘ÂÏ˘·

‰È‰ ‰˘‰ Ï˘ ÌÈÂ¯Á‡‰

≥Æ∑ ‰ÈˆÏÙÈ‡‰ ·ˆ˜

„ÚÈÏ ‰ÓÂ„· — ÌÈÊÂÁ‡

Æ‰Ï˘ÓÓ‰ ‰Ú·˜˘

ÂÏÚÙ ÌÈ·¯ ÌÈÓ¯Â‚

˙ÂÒÒ·˙‰Ï ÌÈÏÚÂÙÂ

‰˙Ó¯· ‰ÈˆÏÙÈ‡‰

˜˘Ó‰˘Î Ì‚ ‰ÎÂÓ‰

‰ÁÈÓˆ È¯ÂÚÈ˘Ï ¯ÂÊÁÈ

 ÆÏ‡ÈˆËÂÙ‰ ˙‡ ÌÈÓ‡Â˙‰

‰ÈˆÏÙÈ‡ ˙·È·Ò ÒÂÒÈ·

‰„¯Â‰ ÍÂ˙ ‰ÎÂÓ

˙È·È¯‰ Ï˘ ˙È˙‚¯„‰

˙ÈÏ‡È¯‰Â ˙ÈÏÈÓÂ‰

¯‚˙‡‰ — ˙ÂÈ·¯ÚÓ ˙ÂÓ¯Ï

˙ÂÈÈ„Ó‰ Ï˘ ÈÊÎ¯Ó‰

ÌÈÈ˙˘· ˙È¯ËÈÂÓ‰

Æ˙Â‡·‰
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Ì‚ Æ®˜”ÊÙ‰©M3„·ÏÓ ÏÏÂÎ‰ ¨M2Ú·ËÓÏ ÌÈ„ÂÓˆ‰Â ıÂÁ Ú·ËÓ· ÌÈ·Â˜‰ ˙ÂÂ„˜ÈÙ‰ ˙‡

ÌÈÈÂÈ˘ ÆÁ”˘ È„¯‡ÈÏÈÓ ≤¥∞–ÎÏ ‰˘‰ ÛÂÒ· ÚÈ‚‰Â ¨ÌÈÊÂÁ‡ ≤±Æπ ¨¯ÎÈ ¯ÂÚÈ˘· ·Á¯˙‰ ¨ıÂÁ

Ï˘  ÂÏÂ„È‚  ∫ÌÈË¯Ù‰  Ï˘  ÌÈÒÎ‰  ˜È˙·  ÂÏÁ˘  ÌÈÈÂÈ˘‰  ˙‡  ÌÈÙ˜˘Ó  ÂÏ‡M2ÔÈ·  ¨‡Ë·Ó

·ÈÎ¯  ˙Ï„‚‰ Ï˘ ¨˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘· ‰¯·‚Â  ¯Â˘Ú‰ ˙ÏÈÁ˙· ‰ÏÁ‰˘ ¨‰Ó‚Ó‰ ˙‡ ¨¯˙È‰

Ú˜¯  ÏÚ  ¨‰ÈˆÏÙÈ‡‰  ˙·È·Ò  Ï˘  ‰˙„È¯ÈÏ  ˙Â„Â‰  ˙‡Ê  ªÌÈ„ÂÓˆ–‡Ï‰  ÌÈÈÏ˜˘‰  ÌÈÒÎ‰

ÌÂÈÎ˘  ÔÂÂÈÎ  Æ‰ÈˆÏÙÈ‡ÒÈ„‰  ˙ÂÈÈ„Ó  Ï˘  ˙ÂÈÓ‡‰  ˙ÈÈÏÚÂ  È¯ËÈÂÓ‰  ÔÂÒÈ¯‰  ˙ÂÚÙ˘‰

ÌÈÒÎ‰  ÔÂ·˘Á  ÏÚ  ˜È˙·  Ì˜ÏÁ  ‰ÏÚ  ¨ÁÂÂË  È¯ˆ˜  Ì¯˜ÈÚ·  Ì‰  ÌÈ„ÂÓˆ–‡Ï‰  ÌÈÒÎ‰

Â¯·‚È  ¨‰ÈˆÏÙÈ‡ÒÈ„‰  ÍÈÏ‰˙·  ¨ÔÂÓ‡‰  ˙Â¯·‚˙‰Â  ¨˙ÂÓ„˜˙‰‰  ÌÚ˘  ¯È·Ò  ÆÌÈÎÂ¯‡‰

ÆÌÈÎÂ¯‡ ÌÈ„ÂÓˆ–‡Ï ÌÈÒÎ· ˘ÂÓÈ˘‰Â ˙Â˜Ù‰‰

˙ÈˆÁÓ·  ÌÈÊÂÁ‡  ¥∞–Î·  —  ±πππ–·  ˙ÂÈÓ‰  È¯ÈÁÓ  Ï˘  ˙¯ÎÈ  ˙ÈÏ‡È¯  ‰ÈÈÏÚ  Ú˜¯  ÏÚ

˜È˙· ˙ÂÈÓ‰ Ï˜˘Ó ‰ÏÚ — ‰ÈÈ˘‰ ˙ÈˆÁÓ· ÌÈÙÒÂ ÌÈÊÂÁ‡ ≤∞–·Â  ‰˘‰ Ï˘ ‰Â˘‡¯‰

˙ÂÈÓ‰ ˜Â˘· ˙Â‡È‚‰ ÆÌÈÈÒÈÙ‰ ÌÈÒÎ‰ ˜È˙ ÍÒ Ï˘ ÂÎ¯Ú ˙ÈÈÏÚ ÍÂ˙ ¨¯Â·Èˆ‰ Ï˘ ÌÈÒÎ‰

˙Â¯ÁÒ ‰·˘ ¨·”‰¯‡· „ÁÂÈÓ· — ÌÏÂÚ· ˙ÂÈÓ‰ È˜Â˘· ˙Â„Á‰ ˙ÂÈÏÚ‰ Ï˘ ‰„ÏÂ˙ ‡È‰

‰ˆ‡‰Ï ˙ÂÈÙÈˆ‰ Ï˘ ¨‰˘‰ ÍÏ‰Ó· ˙ÈÏ‡È¯‰ ˙ÂÏÈÚÙ‰ ˙Â˘˘Â‡˙‰ Ï˘ — ˙ÂÈÏ‡¯˘È ˙ÂÈÓ

˙ÂÓ„˜˙‰‰  Ï˘  ÔÎÂ  ¨˙ÈÏÈÓÂ‰  ˙È·È¯‰  ˙˙ÁÙ‰  ÍÈÏ‰˙  Ï˘  ¨‰‡·‰  ‰˘‰Ó  ‰ÁÈÓˆ·

 ÆÌÂÏ˘‰ ÍÈÏ‰˙· ‰ÈÂÙˆ‰

¯˘‡Ó ˙ÂÁÙ ¨ÌÈÊÂÁ‡ ±µ Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ±πππ ˙˘ ÍÏ‰Ó· Ï„‚ ¯Â·ÈˆÏ È‡˜·‰ È‡¯˘‡‰

ıÂÁ Ú·ËÓ· ·Â˜‰ È‡¯˘‡‰ Ï˘ ÏÂ„È‚‰ ·ˆ˜· ˙Â˙Ó˙‰‰ ‰ËÏ· Æ®ÌÈÊÂÁ‡ ≤∞–Î© „˜˙˘‡

ÌÈ˘· ˙¯ÎÈ ˙‡Ê ÌÚ Æ‰˘‰ ÌÈÊÂÁ‡ ±µ–ÎÏ „˜˙˘‡ ÌÈÊÂÁ‡ ≤µ–ÎÓ ¨ıÂÁ Ú·ËÓÏ „ÂÓˆ‰Â

·Â˜‰ ¨„„ÓÏ „ÂÓˆ‰ ¨„ÂÓˆ–‡Ï‰© ÌÈÂ˘‰ È‡¯˘‡‰ È‚ÂÒ Ï˘ Ì‰È˜ÏÁ· ˙Â·ÈˆÈ ˙ÂÂ¯Á‡‰

Æ®±≠’Ê ÁÂÏ© ıÂÁ Ú·ËÓÏ „ÂÓˆ‰Â ıÂÁ–Ú·ËÓ·

 ˙È¯ËÈÂÓ‰ ˙ÂÈÈ„Ó‰ Æ≤

ÔÂ¯Á‡‰ ¯Â˘Ú· ˙È¯ËÈÂÓ‰ ˙ÂÈÈ„Ó‰ ˙ÈÈ‚Ë¯ËÒ‡· ˙Â¯ÂÓ˙ Æ‡
ÈÂÈ˘Ï  ÂÓ¯˙˘  ¨˙Â¯ÂÓ˙  ¯ÙÒÓ  ˙ÂËÏÂ·  ÔÂ¯Á‡‰  ¯Â˘Ú·  ˙È¯ËÈÂÓ‰  ˙ÂÈÈ„Ó‰  ÏÂ‰È·

‰Ú·˜˘  ‰ÈˆÏÙÈ‡‰  È„ÚÈ  ˙‚˘‰Ï  ‰¯È˙Á  ®±©  ∫˙ÂÈÈ„Ó‰  Ï˘  ‰˙ÂÏÈÚÈ·Â  ‰ÈÈÈÙ‡Ó·

Ï˘ ®„ÚÈ È‡ÂÂ˙ Â‡© „ÚÈ ˙Ó¯ ˙‚˘‰· ˙Â„˜Ó˙‰ ÌÂ˜Ó· ¨®ÌÈÚ˘˙‰ ˙Â˘ ÚˆÓ‡Ó© ‰Ï˘ÓÓ‰

·˘Á˙‰· ˘„ÂÁ ÏÎ· ˙ÈÏÈÓÂ‰ ˙È·È¯‰ ˙‡ Ú·Â˜ ÈÊÎ¯Ó‰ ˜·‰ ÂÊ ˙¯‚ÒÓ· ÆÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘

¯ˆÂÂÈ˙ ‡Ï˘ ÁÈË·‰Ï È„Î ¨‰ÈˆÏÙÈ‡‰ ˙·È·Ò ÏÚ ÌÈÚÈÙ˘Ó‰ ÌÈÂ˘‰ ÌÈÓ¯Â‚‰ ˙ÂÁ˙Ù˙‰·

‰‡Ë·˙‰˘  —  ÔÈÙÈÏÁ‰  ¯Ú˘  ¯Ë˘Ó  Ï˘  ˙¯ÎÈ  ‰˘Ó‚‰  ®≤©  Æ‰ÈˆÏÙÈ‡‰  „ÚÈÓ  ‰‚È¯Á

Ú·ËÓ ˜Â˘· ˙Â·¯Ú˙‰ È‡ Ï˘ ‰È‚Ë¯ËÒ‡ ˙ËÈ˜·Â  „ÂÈ‰ ˙ÚÂˆ¯ Ï˘ ˙È˙‚¯„‰ ‰·Á¯‰·

ÛÂÒ  ˙‡¯˜Ï  ‰Ê  ÈÂÈ˘  Ï˘  ˙È˘ÚÓ‰  Â˙ÂÚÓ˘Ó  ª‰ÚÂˆ¯‰  ˙ÂÏÂ·‚  ÏÚ  ‰‚‰Ï  Ë¯Ù  ¨ıÂÁ‰

‰ÈˆÊÈÏ¯·ÈÏ‰  Ú˜¯  ÏÚ  Æ®¥≠’Ê  ‰Ó¯‚‡È„©  ·Á¯  ÌÂÁ˙  ÍÂ˙·  ÔÈÙÈÏÁ‰  ¯Ú˘  „ÂÈ  ‡È‰  ¯Â˘Ú‰

Ï˘  ˙ÈÒÈÙ‰  ˙ÂÏÈÚÙ‰  ÏÚÓ  ˙ÂÏ·‚Ó‰  ·Â¯  ‰‚¯„‰·  Â¯ÒÂ‰  ‰ÎÏ‰Ó·˘  ¨ÔÂ‰‰  ˙ÂÚÂ˙·

ÂÏ‡  ˙Â¯ÂÓ˙  ÆÔÂ‰‰  ˜Â˘·  ®‰ÈˆÏÂ‚¯„©  ‰¯„Ò‰‰  Ï˘  ‰ÓÂˆÓˆ  Í˘Ó‰Â  ¨Ï”ÂÁ  ÌÚ  ˜˘Ó‰

 ÆÔÂ¯Á‡‰ ¯Â˘Ú· ·¯ÚÓ· ÌÈ·¯ ÌÈ˜˘Ó ˙ÂÈÈÙ‡Ó ˙È¯ËÈÂÓ‰ ˙ÂÈÈ„Ó‰ ˙ÈÈ‚Ë¯ËÒ‡·

ÌÏÂ‡ — ‰¯ˆÂ ˙È˜ÙÂ‡ „ÂÈ ˙ÚÂˆ¯ ˙¯‚ÒÓ· ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘ ¯Ë˘Ó Ï‰Â ¯Â˘Ú‰ ˙È˘‡¯·

©  ÌÈÈÒÈÒ·‰  ÌÈÓ¯Â‚‰  ÔÈ·  ‰Ó‡˙‰  È‡  Ú˜¯  ÏÚ  ¨¯˙È‰  ÔÈ·  —  ˙ÂÈˆÏÂ˜ÙÒ  ÈÏ‚fundamentals¨®

ÌÈÙ˜È‰· ÔÂ‰ ˙ÂÚÂ˙Ï Â‡È·‰ — ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘ ¯Ë˘Ó ÔÈ·Ï ˙ÈÏ˜ÒÈÙ‰ ˙ÂÈÈ„Ó‰ ÔÈ· Ï˘ÓÏ

¨ÚÓ È˙Ï·Ï ®ÚˆÓ‡‰ ¯Ú˘ ˙‡ÏÚ‰ ˙¯Âˆ·© ÌÂÊÈ‰ ˙ÂÁÈÙ‰ ˙‡ ¯·„ Ï˘ ÂÙÂÒ· ÂÎÙ‰ ¨ÌÈ¯ÎÈ

¯·ÚÓ  ÏÚ  ±ππ±  ÛÂÒ·  ËÏÁÂ‰  ÍÎ  ÆÔÈÙÈÏÁ‰  ¯Ú˘  ¯Ë˘Ó  ˙‡  ˘ÈÓ‚‰Ï  Í¯Âˆ‰  ˙‡  Â„ÈÏÂ‰Â

Ô Â ‰ ‰ Â  Ì È Ù Ò Î ‰  È ˜ Â ˘  ¨ ’ Ê  ˜ ¯ Ù

Ï˘ Ì˜ÏÁ Ï„‚ ‰˘‰ Ì‚

ÁÂÂË‰ È¯ˆ˜ ÌÈÒÎ‰

ÌÈÈÒÈÙ‰ ÌÈÒÎ‰ ˜È˙·

¯˜ÈÚ· ˙‡Ê ª¯Â·Èˆ‰ Ï˘

˙ÈÏ‡È¯‰ ‰˜ÈÒÏ ˙Â„Â‰

ÔÎÂ ¨˙ÂÈÓ‰ È¯ÈÁÓ Ï˘

‰ÏÁ‰˘ ‰Ó‚ÓÏ Í˘Ó‰Î

‰¯·‚˙‰Â ÔÂ¯Á‡‰ ¯Â˘Ú·

ÌÚ — ˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘·

˙·È·Ò· ‰„È¯È‰

˙Ï„‚‰ Ï˘ — ‰ÈˆÏÙÈ‡‰

–‡Ï‰ ÌÈÒÎ‰ ·ÈÎ¯

Æ˜È˙· ÌÈ„ÂÓˆ

˙ÂÈ¯˜ÈÚ‰ ˙Â¯ÂÓ˙‰

˙ÂÈÈ„Ó‰ ˙ÈÈ‚Ë¯ËÒ‡·

¯Â˘Ú· ˙È¯ËÈÂÓ‰

˙Â„˜Ó˙‰‰ Ô‰ ÔÂ¯Á‡‰

‰ÈˆÏÙÈ‡‰ È„ÚÈ ˙‚˘‰·

Ï˘ ˙¯ÎÈ‰ ‰˘Ó‚‰‰Â

ÏÚ ¨ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘ ¯Ë˘Ó

˙˜ÓÚ‰ Ú˜¯

 ÆÔÂ‰‰ ˜Â˘· ‰ÈˆÊÈÏ¯·ÈÏ‰
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˘¯Ù‰Ï Ì‡˙ÂÓ ‰ÚÂÙÈ˘˘ ¨˙ÈÂÒÎÏ‡ „ÂÈ ˙ÚÂˆ¯ ˙¯‚ÒÓ· ÔÈÙÈÏÁ ¯Ú˘‰ ÏÂ‰È Ï˘ ¯Ë˘ÓÏ

˙ÈÈˆÏÙÈ‡  ÆÔÓÚ  ÌÈ¯ÁÂÒ  Â‡˘  ˙ÂÈ„Ó·  ‰ÈˆÏÙÈ‡‰  ·ˆ˜Ï  Ï‡¯˘È·  „ÚÈ‰  ˙ÈÈˆÏÙÈ‡  ÔÈ·

ÆÌÈÊÂÁ‡ ±µ≠±¥ Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ¨Ï‡¯˘È ˜· ÌÚ ÛÂ˙È˘· ¨¯ˆÂ‡‰ ¯˘ È„È ÏÚ ‰Ú·˜ ±ππ≤–· „ÚÈ‰

ÂÒÁÈÈ˘  ˙Â·È˘Á‰  ‰Ï„‚  ¯ÙÒÓ  ÌÈ˘  ¯Â·ÚÎ  ˜¯  Í‡  ¨‰ÈˆÏÙÈ‡  È„ÚÈ·  ˘ÂÓÈ˘‰  ÏÁ‰  ÍÎ

˙Â˘ Ï˘ ‰ÈÈ˘‰ ˙ÈˆÁÓ‰ Ê‡Ó Æ‰‚¯„‰· ‰„¯Â‰ Ì˙Ó¯Â ¨ÌÈ„ÚÈ‰ ˙‚˘‰Ï ˙ÂÈÈ„Ó‰ ÈÚ·Â˜

¯ÙÒÓÂ ¨‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ‰ÈˆÏÙÈ‡‰ È„ÚÈ ˙‚˘‰Ï ‰¯È˙Á· ÈÊÎ¯Ó‰ ˜·‰ „˜Ó˙‰ ÌÈÚ˘˙‰

 ÆÂÊ ‰È‚Ë¯ËÒ‡ Ï˘ ‰˙ÂÈÓ‡ ˙Â¯·‚˙‰ ÏÚ ÌÈÚÈ·ˆÓ ÌÈ¯ÂË˜È„È‡

ÌÈÈÈ· ¯Ë˘ÓÏ ‰˘ÚÓÏ ÍÙ‰Â ¨ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘ ¯Ë˘Ó ˙¯ÎÈ ‰„ÈÓ· ˘Ó‚Â‰ ÍÎÏ ÏÈ·˜Ó·

¨‰ÚÂˆ¯‰  ·ÁÂ¯  ÈÙ  ÏÚ  ÌÈÚ·˜  ÏÚÂÙ·  ¯Ë˘Ó‰  ÈÈÈÙ‡Ó  Æ‰‡ÏÓ  ˙Â„ÈÈÏ  ¯Ú˘‰  ÚÂ·È˜  ÔÈ·

Ï˘ ˙ÂÂ˘‡¯‰ ÌÈ˘· ÆıÂÁ Ú·ËÓ· ¯ÁÒÓ· ÈÊÎ¯Ó‰ ˜·‰ Ï˘ ˙Â·¯Ú˙‰‰ ˙„ÈÓÂ ‰ÚÂÙÈ˘

¯Ú˘ Ï˘ ˙Â„Â˙‰ ˙‡ ÏÈ·‚‰Ï È„Î ¯ÁÒÓ· Ï‡¯˘È ˜· ·¯Ú˙‰ ˙ÈÂÒÎÏ‡‰ ‰ÚÂˆ¯‰ ¯Ë˘Ó

¯ÁÒÓ· ·¯Ú˙Ó ‡Â‰ ÔÈ‡ ±ππ∂–Ó ÏÁ‰ ÌÏÂ‡ ¨„ÂÈ‰ ˙ÚÂˆ¯ ÍÂ˙· ˙ÈÒÁÈ ¯ˆ ÌÂÁ˙Ï ÔÈÙÈÏÁ‰

ÍÏ‰Ó· ÌÈÓÚÙ ¯ÙÒÓ ‰ÚÂˆ¯‰ ‰·Á¯Â‰ ¨ÍÎ ÏÚ ÛÒÂ Æ‰ÚÂˆ¯‰ ˙ÂÏÂ·‚ ÏÚ Ô‚‰Ï È„Î ‡Ï‡

„ÂÚ· ¨ÌÈÊÂÁ‡ ≤–Ï ±ππ∏ ËÒÂ‚Â‡· ÔÂ˙Á˙‰ ÏÂ·‚‰ ÚÂÙÈ˘ „¯Â‰ ¯˙È‰ ÔÈ· ª˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘‰

ÛÂÒ·Â  ¨˙·Á¯˙ÓÂ  ˙ÎÏÂ‰ ‰ÚÂˆ¯‰˘ ÍÎ ¨ÌÈÊÂÁ‡ ∂  Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ¯‡˘Â‰ ÔÂÈÏÚ‰ ÚÂÙÈ˘‰˘

‰È˙ÂÏÂ·‚Ï ‰ÚÂˆ¯‰ ˙·Á¯‰ Ï˘ ˙È˘ÚÓ‰ ˙ÂÚÓ˘Ó‰ ÆÌÈÊÂÁ‡ ¥∞ È„ÎÏ ‰·ÁÂ¯ ÚÈ‚‰ ±πππ

Æ˙ÈÒÁÈ ·Á¯ ÌÂÁ˙ ÍÂ˙· ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘ Ï˘ „ÂÈ ‡È‰ ˙Â·¯Ú˙‰‰–È‡ ˙ÂÈÈ„Ó Ï˘Â ÌÈÈÁÎÂ‰

ÈÂÏ˙  ÔÈÙÈÏÁ‰  ¯Ú˘·  „Á  ÈÂÈ˘Ó  Ú·Â‰  ®ÈÂÈˆÏÙ„‰  Â‡©  ÈÂÈˆÏÙÈ‡‰  ÔÂÎÈÒ‰  ¨ÂÊ  ˙¯‚ÒÓ·

ÆÂÏ˘ ˙ÂÈÎ˘Ó‰‰ ˙„ÈÓ·Â ÈÂÈ˘‰ Ï„Â‚·

¨ıÂÁ Ú·ËÓ· ‰ÈˆÊÈÏ¯·ÈÏ‰ ÍÈÏ‰˙Ï ˙Ó‡˙ÂÓ ‰˙ÈÈ‰ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘ ¯Ë˘Ó Ï˘ ‰˘Ó‚‰‰

Ú·ËÓ‰ ÈÂÎÈÒ Ï˘ ˙¯·Â‚ ‰ÓÙ‰ ÍÂ˙ ˙‡Ê ÆıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˜Â˘ Ï˘ ÂÁÂ˙ÈÙÏ ÂÓ¯˙ Ì‰È˘Â

ÆÌÈÈÒÈÙ ‰‚‰ È¯È˘ÎÓ· ˘ÂÓÈ˘‰ ˙Â·Á¯˙‰· ‰‡Ë·˙‰˘ ¨È˜ÒÚ‰ ¯Ê‚Ó‰ ÈÙ· ÌÈ„ÓÂÚ‰

Ú·ËÓ  ˜Â˘·  ˙Â·¯Ú˙‰  Ï˘  ˙ÂÈÈ„Ó  ¨ÔÓÊ  Í¯Â‡Ï  ¨ÌÈ¯˘Ù‡Ó  ÌÈ‡  ¨ÌÚ·ËÓ  ¨ÂÏ‡  ÌÈÎÈÏ‰˙

ÔÂ‰‰ ˙ÂÚÂ˙˘Î ¨ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘ È‡ÂÂ˙ ˙‡ ÁÈË·‰Ï ÌÈÏÂÎÈ ÌÈ‡ ˙ÂÈÈ„Ó‰ ÈÚ·Â˜ ÔÎ˘ ¨ıÂÁ‰

ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘ ¯Ë˘Ó ˙˘Ó‚‰Ï ÛÒÂ ·Â˘Á ÏÂ˜È˘ Æ˙ÂÏ·‚ÂÓ ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˙Â¯˙ÈÂ ˙ÂÈ˘ÙÂÁ

± π π π  Ô Â · ˘ Á Â  Ô È „  ¨ Ï ‡ ¯ ˘ È  ˜  ·

ÏÚ ËÏÁÂ‰ ±ππ± ÛÂÒ·

¯Ú˘ ˙ÂÈÈ„Ó ÏÂ‰ÈÏ ¯·ÚÓ

˙ÚÂˆ¯ ˙¯‚ÒÓ· ÔÈÙÈÏÁ‰

‰ÚÂÙÈ˘˘ ¨˙ÈÂÒÎÏ‡ „ÂÈ

ÔÈ· ˘¯Ù‰Ï Ì‡˙ÂÓ

Ï‡¯˘È· „ÚÈ‰ ˙ÈÈˆÏÙÈ‡

˙ÂÈ„Ó· ‰ÈˆÏÙÈ‡‰ ·ˆ˜Ï

ÍÎ ÆÔÓÚ ÌÈ¯ÁÂÒ Â‡˘

È„ÚÈ· ˘ÂÓÈ˘‰ ÏÁ‰

 Æ‰ÈˆÏÙÈ‡

Ï˘ ˙È˘ÚÓ‰ ˙ÂÚÓ˘Ó‰

Ï˘Â ‰ÚÂˆ¯‰ ˙·Á¯‰

˙Â·¯Ú˙‰‰–È‡ ˙ÂÈÈ„Ó

ıÂÁ Ú·ËÓ· ¯ÁÒÓ·

˙ÂÏÂ·‚ ÏÚ ‰‚‰ ËÚÓÏ©

¯Ú˘ „ÂÈ ‡È‰ ®‰ÚÂˆ¯‰

·Á¯ ÌÂÁ˙ ÍÂ˙· ÔÈÙÈÏÁ‰

 Æ˙ÈÒÁÈ
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¯Ë˘Ó ˙‡ ÌÈÈ˜Ï ˙Ú· ‰·Â ‰Ï˘ÓÓ‰ ‰Ú·˜˘ ‰ÈˆÏÙÈ‡‰ „ÚÈ ˙‡ ‚È˘‰Ï ˙Â·ÈÂÁÓ· ıÂÚ

È¯ËÈÂÓ‰ ÈÏÎ‰ Â˙Â‡ ˙ÂÚˆÓ‡· — ˙ÈÒÁÈ ‰¯ˆ „ÂÈ ˙ÚÂˆ¯ ÏÚ Ô‚‰Ï ¯ÓÂÏÎ ¨ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘

È„Î ‰˘¯„˘ ˙È·È¯‰ ˙Ó¯ ¨±ππ∑ ÚˆÓ‡ „ÚÂ ±ππ∂ ˙˘ Ï˘ ‰ÈÈ˘‰ ˙ÈˆÁÓ‰Ó ∫®˙È·È¯‰©

¯Ú˘ Ï˘ Â˙Â‡ˆÓÈ‰· ‰ÎÓ˙˘ ÂÊÓ ‰‰Â·‚ ‰‡¯‰ ÏÎÎ ‰˙ÈÈ‰ ‰ÈˆÏÙÈ‡‰ „ÚÈ ˙‡ ‚È˘‰Ï

˙ÂÙÂÎ˙ ÌÈ˙ÚÏ Ï‡¯˘È ˜· ıÏ‡ ÍÎÓ ‰‡ˆÂ˙Î ª®˙ÈÒÁÈ ‰¯ˆ‰© „ÂÈ‰ ˙ÚÂˆ¯ ÍÂ˙· ÔÈÙÈÏÁ‰

ıÂÁ‰  Ú·ËÓ  ÚˆÈ‰Ó  ¯ÎÈ  ˜ÏÁ  ˙˘ÈÎ¯  ˙ÂÚˆÓ‡·  ‰ÚÂˆ¯‰  Ï˘  ÔÂ˙Á˙‰  ÏÂ·‚‰  ÏÚ  Ô‚‰Ï

È„Î Æ˙ÈÏ˜˘ ˙ÂÏÈÊ ˙Î¯ÚÓÏ ‰ÓÈ¯Ê‰˘ ‰ÏÂÚÙ — ÔÂ‰‰ ‡Â·È Ï˘ ÂÏÂ„È‚ ÌÚ ˜Â˘‰ Ï‡ Ì¯Ê˘

ıÏ‡  ¨‰ÈˆÏÙÈ‡‰  „ÚÈ  ˙‚˘‰  ˙‡  ÔÎÒÏ  È„Î  ‰·  ˘È˘  ˙È¯ËÈÂÓ‰  ˙Â·Á¯˙‰‰  ˙‡  ÚÂÓÏ

ÈÊ¯ÎÓ  ÌÂÈ˜Â  ˙È¯ËÈÂÓ‰  ‰‡ÂÂÏ‰‰  ˙Ë˜‰  ¨Ì”˜Ó  ˙¯ÈÎÓ  ˙ÂÚˆÓ‡·  ÌÈÏ˜˘  ‚ÂÙÒÏ  ˜·‰

Û‡  ÆÂÊ‡Ó·  ˙ÂÒÎ‰  ÏÚ  ˙Â‡ˆÂ‰  Û„ÂÚ  Â¯ˆÈ  ÂÏ‡  ˙ÂÏÂÚÙÂ  ¨ÌÈÈ¯ÁÒÓ‰  ÌÈ˜·Ï  ˙ÂÂ„˜ÈÙ

˙ÈÏÈÓÂ ‰ÈÈÏÚ ‰Ó˘¯ ¨ıÂÁ Ú·ËÓ· ¯ÁÒÓ· ¨¯ÂÓ‡Î ¨Ï‡¯˘È ˜· ·¯Ú˙‰ ‡Ï ±πππ ˙˘·˘

ÈÓÂÏ˘˙Â  ‰Ï‡  Ï˘  ¯ÂÊÁÈÓ‰  ÈÎ¯Âˆ  ÏÏ‚·  ¨˙È¯ËÈÂÓ‰  ‰‚ÈÙÒ‰  È¯È˘ÎÓ  È‡ÏÓ·  ˙ÈÏ‡È¯Â

¥∞–Ó  ®Ê¯ÎÓ·©  Ï‡¯˘È  ˜··  ÌÈ˜·‰  ˙ÂÂ„˜ÈÙ  È‡ÏÓ  Ï„‚  ¨Ï˘ÓÏ  ¨ÍÎ  ÆÌ‰ÈÏÚ  ˙È·È¯‰

  Æ±πππ ÛÂÒ· ÌÈ„¯‡ÈÏÈÓ ¥∏Æ∑–Ï ±ππ∏ ÛÂÒ· Á”˘ È„¯‡ÈÏÈÓ

˙Â·¯Ú˙‰  ‡ÏÏ  ‰ÈˆÏÙÈ‡‰  È„ÚÈ·  ˙È¯ËÈÂÓ‰  ˙ÂÈÈ„Ó‰  ˙Â„˜Ó˙‰  Ï˘  ‰È‚Ë¯ËÒ‡‰

ÌÏÂÚ·  ÂÏÏÂÁ˙‰  Â·˘  ¨±ππ∏  ˙˘  Ï˘  ÔÂ¯Á‡‰  ÚÈ·¯·  ÔÁ·Ó·  ‰„ÓÚ  ıÂÁ‰  Ú·ËÓ  ˜Â˘·

˙Â‡Â˘˙‰ È¯ÚÙ Ï˘ ˙¯ÎÈ ˙ÂÓˆÓËˆ‰ Ú˜¯ ÏÚ ¨¯˙È‰ ÔÈ· — Â‡È·‰ ‰Ï‡ ªÌÈÈÒÈÙ ÌÈ¯·˘Ó

Ï˜˘‰ ∫ÌÈÈÏ‡¯˘È‰ ÌÈ˜ÂÂ˘· Ì‚ ˙Â‚È¯Á ˙Â„Â˙Ï — ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ¯Ê‚ÓÏ ÈÏ˜˘‰ ¯Ê‚Ó‰ ÔÈ·

ËÈÏÁ‰ ÔÎ ÈÙ ÏÚ Û‡ Æ¯·ÂË˜Â‡ Ï˘ ÌÈÂ˘‡¯‰ ÌÈÓÈ‰ ˙¯˘Ú· ÌÈÊÂÁ‡ ±∞–Ó ‰ÏÚÓÏ· ˙ÁÂÙ

ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘ ˙ÚÈ·˜ ÈÎ ‰Î¯Ú‰ ÍÂ˙Ó ¨˙Â·¯Ú˙‰‰–È‡ ˙ÂÈÈ„ÓÓ ‚Â¯ÁÏ ‡Ï˘ Ï‡¯˘È ˜·

ÌÈÈÒÈÙ ÌÈÚÂÊÚÊÏ ˜˘Ó‰ Ï˘ Â˙ÂÚÈ‚Ù ˙‡ ÔÈË˜Ó‰ ¨·ˆÈÈÓ Ì¯Â‚ ‡È‰ ˜Â˘‰ ˙ÂÁÂÎ È„È  ÏÚ

ÈÎ ¯¯·˙‰˘Ó Æ˙Â·ˆÈÈÓ È˙Ï· ˙ÂÚÙ˘‰ ¯ÂˆÈÏ ‰ÏÎÈ ˙‡Ê‰ ˙Ú· ˙Â·¯Ú˙‰ ‡˜ÂÂ„ ÈÎÂ ¨Ï”ÂÁ·

‰ˆ‡‰Ï  ‡È·‰Ï  ˙ÂÏÂÏÚ  ¨ÔÈÙÈÏÁ‰  ¯Ú˘  ˙ÈÈÏÚ  ˙Â·˜Ú·  ¯˜ÈÚ·  ¨˙Â‚È¯Á‰  ÌÈ¯ÈÁÓ‰  ˙ÂÈÏÚ

˙‡ÏÚ‰ Æ„Á ¯ÂÚÈ˘· Ï‡¯˘È ˜· ˙È·È¯ ‰˙ÏÚÂ‰ ¨‰ÈˆÏÙÈ‡‰ „ÚÈÓ ‰‚È¯ÁÏÂ ˙ÈÂÈˆÏÙÈ‡

‰ÚÈ‚¯Ï ¨±ππ∏ ÛÂÒ „Ú ¨Â‡È·‰ ÌÏÂÚ· ÌÈÈÒÈÙ‰ ÌÈ˜ÂÂ˘· ‰ÚÈ‚¯‰Â ˙Â·¯Ú˙‰‰ È‡ ¨˙È·È¯‰

 Æ‰ÈˆÏÙÈ‡Ï ˙ÂÈÙÈˆ‰ Ï˘Â ÌÈ¯ÈÁÓ‰ ˙Ó¯ Ï˘ ‰„È¯ÈÏÂ ÈÏ‡¯˘È‰ ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˜Â˘· ˙ÈÒÁÈ

±πππ ˙˘ Í˘Ó· ˙È¯ËÈÂÓ‰ ˙ÂÈÈ„Ó‰ Æ·
¯ÂÚÈ˘Ï ‰¯·Ëˆ‰˘ ¨‰Â˙ÓÂ ˙È˙‚¯„‰ ˙È·È¯ ˙„¯Â‰ Ï˘ ˙ÂÈÈ„Ó ‰Ë˜ ±πππ ˙˘ ÍÏ‰Ó·

‰˘‰ ˙ÏÈÁ˙· ®ÌÈÈ·ÈË˜Ù‡ ÌÈÁÂÓ· ÌÈÊÂÁ‡ ±¥Æ¥© ÌÈÊÂÁ‡ ±≥Æµ–Ó — ÊÂÁ‡‰ ˙Â„Â˜ ≤Æ≥ Ï˘

˙È·ÈË˜Ù‡‰ ˙ÈÏ‡È¯‰ ˙È·È¯‰ Æ‰ÙÂÒ· ®ÌÈÈ·ÈË˜Ù‡ ÌÈÁÂÓ· ÌÈÊÂÁ‡ ±±Æ∏©  ÌÈÊÂÁ‡ ±±Æ≤–Ï

¨ÌÈÊÂÁ‡ ∏–Ó ¯˙ÂÈ  ÏÚ ‰ÙÂÒ·Â ‰˘‰ ˙ÏÈÁ˙· ‰„ÓÚ ¨‰·¯ ˙ÂÈ˙„Â˙· ‰ÈÈÙÂ‡˘ ¨˙¯Ê‚‰

 Æ±ππ∏ ˙˘ Ï˘ ÚˆÂÓÓÏ ÏÚÓ ÈˆÁÂ ÊÂÁ‡Î· — ÌÈÊÂÁ‡ ∑Æµ ‰¯ÂÚÈ˘ ‰È‰ ÚˆÂÓÓ· ÌÏÂ‡

˙ÎÏÂ‰ ‰ÈˆÏÙÈ‡‰ ˙·È·Ò˘ ‰Î¯Ú‰‰ ‰˜ÊÁ˙‰ ±πππ ˙˘ Ï˘ ÔÂ˘‡¯‰ ÚÈ·¯‰ ÍÏ‰Ó·

±ππ∏ ¯·Ó·Â· ˙È·È¯‰ ˙Â‡ÏÚ‰ ∫±ππ∏ ËÒÂ‚Â‡ „Ú ÌÈ˘„ÂÁ‰ ±≤–· ‰¯¯˘˘ ‰Ó¯Ï ˙¯ÊÂÁÂ

‰ÈˆÏÙÈ‡Ï  ˙ÂÈÊÁ˙·Â  ÔÂ‰‰  ˜Â˘Ó  ˙Â¯Ê‚‰  ‰ÈˆÏÙÈ‡Ï  ˙ÂÈÙÈˆ·  ‰ÏÂÏ˙  ‰„È¯ÈÏ  Â‡È·‰

Ï˘  ‰Ó¯Ó  ¨®ÌÈÈË¯Ù  ÌÈ‡ÊÁÂ  ÌÈÈ¯ÁÒÓ  ÌÈ˜·©  ˜˘Ó·  ÌÈÂ˘  ÌÈÓ¯Â‚  È„È  ÏÚ  ˙ÂÓÒ¯Ù˙Ó‰

‰¯¯˙˘‰ ÍÎ ÏÚ ÛÒÂ Æ±πππ ¯‡Â¯·Ù· ÌÈÊÂÁ‡ µ–ÎÏ ±ππ∏ ¯·ÂË˜Â‡· ÌÈÊÂÁ‡ ∏–Ó ‰ÏÚÓÏ

±Æ¥–·  ÂÓÎ˙Ò‰˘  ÌÈ¯ÈÁÓ  ˙Â„È¯È  ÂÓ˘¯Â  ¨Ï˜˘‰  ÛÂÒÈÈ  ÍÂ˙  ¨ıÂÁ‰  Ú·ËÓ  ˜Â˘·  ‰ÚÈ‚¯

ÌÈ˘„ÂÁ·  ÊÂÁ‡  ˙ÈˆÁÓ·  ˙È·È¯‰  ˙‡  „È¯Â‰Ï  Ï‡¯˘È  ˜·Ï  Â¯˘Ù‡  ‰Ï‡  ÌÈ‡˙  ÆÌÈÊÂÁ‡

 ÆÈ‡ÓÂ ÏÈ¯Ù‡ ¨Ò¯‡Ó

‡Ï  ¨ÊÂÁ‡  ÈˆÁ·  ˙È·È¯‰  ‰„¯Â‰  Â·˘  ¨ËÒÂ‚Â‡  ˘„ÂÁ  ˙‡  ‡ÈˆÂ‰Ï  ¨¯·ÂË˜Â‡  „ÚÂ  ÈÂÈÓ

Ô Â ‰ ‰ Â  Ì È Ù Ò Î ‰  È ˜ Â ˘  ¨ ’ Ê  ˜ ¯ Ù

ÏÚ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘ ˙ÚÈ·˜

‰ÈË˜Ó ˜Â˘‰ ˙ÂÁÂÎ È„È

˜˘Ó‰ ˙ÂÚÈ‚Ù ˙‡

ÆÏ”ÂÁ· ÌÈÈÒÈÙ ÌÈÚÂÊÚÊÏ

˙ÂÚÂ˙˘Î — ˙Â·¯Ú˙‰

˙Â¯˙ÈÂ ˙ÂÈ˘ÙÂÁ ÔÂ‰‰

— ˙ÂÏ·‚ÂÓ ıÂÁ‰ Ú·ËÓ

˙ÂÚÙ˘‰ ¯ÂˆÈÏ ‰ÏÂÎÈ

Æ˙Â·ˆÈÈÓ È˙Ï·

Ï˘ ÔÂ˘‡¯‰ ÚÈ·¯‰ ÍÏ‰Ó·

‰˜ÊÁ˙‰ ±πππ ˙˘

˙·È·Ò˘ ‰Î¯Ú‰‰

˙ÎÏÂ‰ ‰ÈˆÏÙÈ‡‰

±≤ Ï˘ ‰Ó¯Ï ˙¯ÊÂÁÂ

ËÒÂ‚Â‡ „Ú˘ ÌÈ˘„ÂÁ‰

˜· „È¯Â‰ ÔÎÏ ª±ππ∏

˙È·È¯‰ ˙‡ Ï‡¯˘È

 ÆÈ‡Ó·Â ÏÈ¯Ù‡· ¨Ò¯‡Ó·
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˙ÂÈÙÈˆ‰ ®±© ∫‰ÈˆÏÙÈ‡‰ ÌÂÁ˙· ÌÈÂÎÈÒ‰ ˙Â¯·‚˙‰ ÏÏ‚· ˙‡ÊÂ ¨Ï‡¯˘È ˜· ˙È·È¯ ‰˙Â˘

±≤  Ï˘  ˜ÙÂ‡Ï  ˜˘Ó·  ÌÈÂ˘  ÌÈÓ¯Â‚  Ï˘  ‰ÈˆÏÙÈ‡‰  ˙ÂÈÊÁ˙Â  ÔÂ‰‰  ˜Â˘Ó  ‰ÈˆÏÙÈ‡Ï

ÏÂ·‚‰ ¨ÌÈÊÂÁ‡ ¥–Ï ÏÚÓ Â‡ˆÓ ‰Î¯Â‡ ÏÎÏÂ ¨ÂÊ ‰ÙÂ˜˙Ó ˜ÏÁ· ‰ÈÈÏÚ ÂÓ˘¯ ‰ÏÚÓÂ ÌÈ˘„ÂÁ

‰˙Â‡· ÂÈ‰ ‰ÓˆÚ ±πππ ˙˘Ï ˙ÂÈÊÁ˙‰ ª˙Â‡·‰ ÌÈÈ˙˘Ï ‰ÈˆÏÙÈ‡‰ „ÚÈ ÌÂÁ˙ Ï˘ ÔÂÈÏÚ‰

Æ≤∞∞∞ ˙˘ ˙ÏÈÁ˙· ˙ÈÂÈˆÏÙÈ‡ ‰ˆ‡‰Ï ˙Â˘˘Á‰ Â¯·‚˘ Ô‡ÎÓÂ ¨ÌÈÊÂÁ‡ ¥–Ï ˙Á˙Ó ˙Ú

¨ÌÈÚÈ·¯ ¯ÙÒÓ Ï˘ ¯Â‚ÈÙ· ÌÈ¯ÈÁÓ‰ ÏÚ ‰ÚÈÙ˘Ó‰ ¨˙È¯ËÈÂÓ‰ ˙ÂÈÈ„Ó‰ ÈÚ·Â˜ ÂˆÏ‡ ÔÎÏ

˙ÂÈÈ„Ó‰  È·‚Ï  ˙Â‡„ÂÂ‰–È‡  ‰¯·‚  ®≤©  Æ‰ÙÂ˜˙‰  ‰˙Â‡·  ˙ÂÙÒÂ  ˙È·È¯  ˙Â„¯Â‰Ó  ÚÓÈ‰Ï

‰‚È¯Á  ¯·„·  Â˘·‚˙‰˘  ˙ÂÎ¯Ú‰‰Â  ‰˘„Á  ‰Ï˘ÓÓ  Ï˘  ‰˙Ó˜‰  ÁÎÂÏ  ¨˙ÈÏ˜ÒÈÙ‰

ÔÂÚ¯È‚‰  „ÚÈ  È‡ÂÂ˙  ˙‡  ‰˙ÏÚ‰  Û‡  ‰Ï˘ÓÓ‰  ÔÈÈËÚ·Â  ¨‰˘‰  Ï˘  ·Èˆ˜˙‰Ó  ˙È˙ÂÚÓ˘Ó

È˜Â˘·  ˙Â‡È‚‰  ¨ÈÓÏÂÚ‰  ¯ÁÒ‰  ˙Â˘˘Â‡˙‰  Ú˜¯  ÏÚ  ®≥©  ÆÍÏÈ‡Â  ≤∞∞∞  ÌÈ˘Ï  È·Èˆ˜˙‰

˙Â¯ÂÁÒ‰  È˜Â˘·  ÂÓ˙Ò‰  ¨≤∞∞∞  ˙˘·  ˙ÈÒÁÈ  ‰¯È‰Ó  ‰ÁÈÓˆÏ  ˙ÂÈÊÁ˙Â  ÌÏÂÚ·  ˙ÂÈÓ‰

ÍÏ‰Ó· ÌÈÊÂÁ‡ ±∞∞–Ó ¯˙ÂÈ·  ÂÏÚ˘ ¨ËÙ‰ È¯ÈÁÓ Ì‰ÈÈ·  ¨ÌÈ¯ÈÁÓ ˙ÂÈÏÚÏ ÌÈˆÁÏ ÌÏÂÚ·

‰ÏÂÎ ‰˘‰¥ÌÈ˜· È„È ÏÚ ˙ÂÈ·È¯ ˙‡ÏÚ‰ Ï˘ ÍÈÏ‰˙ ÏÁ‰ ÌÈÈÂÈˆÏÙÈ‡ ÌÈˆÁÏÏ ˘˘ÁÓ Æ

¯·Â‚‰  ˘˘Á‰Â  ÈÏ˜ÒÈÙ‰  ÌÂÁ˙·  ˙Â‡„ÂÂ‰  È‡  ¨˙ÂÈ·È¯‰  È¯ÚÙ  ÌÂˆÓˆ  ®¥©  ÆÏ”ÂÁ·  ÌÈÈÊÎ¯Ó

ÏÒ ÏÂÓ ÌÈÊÂÁ‡ ¥–Ó ‰ÏÚÓÏ· ˙ÁÂÙ Ï˜˘‰ — ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˜Â˘ ÏÚ ÂÚÈÙ˘‰ “≤∞∞∞ ‚‡·”Ó

¨ÔÎ¯ˆÏ  ÌÈ¯ÈÁÓ‰  „„Ó  ÏÚ  ‰ÚÙ˘‰  ‰˙ÈÈ‰  ÔÈÙÈÏÁ‰  ¯Ú˘  ˙ÈÈÏÚÏ  Æ¯ÏÂ„‰  ÏÂÓÂ  ˙ÂÚ·ËÓ‰

˙ÈÙ˙‰ Ú˜¯ ÏÚ Ì‚ ‰‡¯‰ ÏÎÎ ˙‡ÊÂ ¨ÌÈ¯ÎÈ ÌÈ¯ÂÚÈ˘· ÂÏÚ˘ ¨¯ÂÈ„‰ È¯ÈÁÓ ÏÚ „ÁÂÈÓ·

¨˙È·È¯‰  ˙˙ÁÙ‰  Í˘Ó‰·  ÍÂ¯Î‰  ·¯‰  ÔÂÎÈÒ‰  ÏÚ  ÂÚÈ·ˆ‰  ‰Ï‡  ÏÎ  Æ˙È˜˘Ó‰  ˙ÂÏÈÚÙ·

˙Â„ÂÓˆ–‡Ï‰  ·ÂÁ‰  ˙Â¯‚È‡·  ÔÂÈ„ÙÏ–˙Â‡Â˘˙‰  ÌÂ˜Ú  ˙ÂÁË˙˘‰·  ÈÂËÈ·  È„ÈÏ  ‡·  ¯·„‰Â

Æ®µ≠’Ê ‰Ó¯‚‡È„©

± π π π  Ô Â · ˘ Á Â  Ô È „  ¨ Ï ‡ ¯ ˘ È  ˜  ·

ÌÈÂÎÈÒ‰ ˙Â¯·‚˙‰ ÏÏ‚·

‰ÈˆÏÙÈ‡‰ ÌÂÁ˙·

„Ú ÈÂÈ ÌÈ˘„ÂÁ·

‰¯˘Ù‡˙ ‡Ï ¨¯·ÂË˜Â‡

¨Ï‡¯˘È ˜· ˙È·È¯ ˙„¯Â‰

ÆËÒÂ‚Â‡ ˘„ÂÁ ˙‡ ‡ÈˆÂ‰Ï
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¥‰‡¯ ‰·Á¯‰Ï Æ¯ÂˆÈÈ‰ ˙ÂÒÎÓ ÌÂˆÓˆ ÏÚ ˜”ÙÂ‡ ÏË¯˜ Ï˘ ‰ËÏÁ‰‰ ÔÓ ¯˜ÈÚ· ‰Ú· ËÙ‰ È¯ÈÁÓ ˙ÈÈÏÚ

 Æ±πππ ˙˘ Ï˘ ‰ÈÈ˘‰ ˙ÈˆÁÓÏ ‰ÈˆÏÙÈ‡‰ ÁÂ„



˘Â„ÈÁ ¨“≤∞∞∞ ‚‡·”· ÌÈÎÂ¯Î‰ ˙Â˘˘Á‰ ˙Â‚‚ÂÙ˙‰ Ú˜¯ ÏÚ — ¯·Óˆ„Â ¯·Ó·Â ÌÈ˘„ÂÁ·

‰ÈÈÏÚ‰Â  Ï‡¯˘È  Ï˘  È‡¯˘‡‰  ÔÂÎÈÒ  ‚Â¯È„·  ÈÂÙˆ‰  ¯ÂÙÈ˘‰  ÂÈ˙Â·˜Ú·Â  ¨ÌÂÏ˘‰  ÍÈÏ‰˙

¯Ú˘Â  ¨ıÂÁ‰  Ú·ËÓ  ˜Â˘·  ‰ÚÈ‚¯  ‰¯¯˙˘‰  —  ÁÂÂË‰  ÍÂ¯‡  ÔÂ‰‰  ‡Â·È  ÏÂ„È‚  Ï˘  ˙Â¯È·Ò·

„ÚÈÓ ‰‚È¯Á‰ È·‚Ï ‰Î¯Ú‰‰ ‰˜Â˙Â ¨ÈÏ˜ÒÈÙ‰ ÌÂÁ˙· ˙Â‡„ÂÂ‰–È‡ ‰˙ÁÙ ÔÎ ÆÛÒÂÈ ÔÈÙÈÏÁ‰

˙ÂÈÙÈˆ·  ÔÎÂ  ÔÎ¯ˆÏ  ÌÈ¯ÈÁÓ‰  „„Ó  Ï˘  ‰„È¯È·  ÂÙ˜˙˘‰  ÂÏ‡  ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰  ÆÔÂÚ¯È‚‰

„ÚÈ  ÌÂÁ˙ Ï‡ ¨‰ÏÂÎ ‰˘‰ ÍÏ‰Ó· ‰Â˘‡¯Ï ¨Â„¯È  ÂÏ‡ ∫ÔÂ‰‰ ˜Â˘Ó ˙Â¯Ê‚‰ ‰ÈˆÏÙÈ‡Ï

ÌÈÂ˘‰  ÌÈÓ¯Â‚‰  Ï˘  ‰ÈˆÏÙÈ‡‰  ˙ÂÈÊÁ˙·  Ì‚  ÆÌÈÊÂÁ‡  ¥–≥  ¨˙Â‡·‰  ÌÈÈ˙˘Ï  ‰ÈˆÏÙÈ‡‰

„È¯Â‰Â Ï‡¯˘È ˜· ¯ÊÁ ÔÎÏ Æ®≤∞∞∞ ˙˘ ˙ÏÈÁ˙· ˘ÓÓ Ï˘ ‰„È¯ÈÂ© ˙Â˙Ó˙‰ ‰Ó˘¯ ˜˘Ó·

 Æ˙Â„Â˜ ±Æ≥ „ÂÚ· ≤∞∞∞ ˙˘ Ï˘ ÔÂ˘‡¯‰ ÚÈ·¯·Â ÊÂÁ‡ ˙„Â˜ ∞Æ≥–· ¯·Óˆ„· — ˙È·È¯‰ ˙‡

˘ÂÎ¯‰Â ÌÈÈÒÈÙ‰ ÌÈÒÎ‰ Æ≥

π∑±–Î  ÏÚ  „ÓÚ  ±πππ  ˙˘·  ¯Â·Èˆ‰  È„È·  ˜ÊÁÂ‰˘  ÌÈÈÒÈÙ‰  ÌÈÒÎ‰  ˜È˙  Ï˘  ÂÎ¯Ú

È˙˘  Æ®±≥≠’Ê≠’  ÁÂÏ©  ±ππ∏  ˙˘  ˙ÓÂÚÏ  ÌÈÊÂÁ‡  ≤∞–Î  Ï˘  ÈÏ‡È¯  ÏÂ„È‚  —  Á”˘  È„¯‡ÈÏÈÓ

‡È‰  ‰Â˘‡¯‰  ∫¯Â·Èˆ‰  Ï˘  ÌÈÈÒÈÙ‰  ÌÈÒÎ‰  ˜È˙  ˙ÂÁ˙Ù˙‰·  ÂËÏ·  ˙ÂÈ¯˜ÈÚ  ˙ÂÚÙÂ˙

ÌÈÊÂÁ‡ µπ–Î Ï˘ ®„„È·È„Â ÌÈ¯ÈÁÓ‰ „„Ó ÈÂÎÈ·© ÈÏ‡È¯ ¯ÂÚÈ˘· ˙ÂÈÓ‰ È¯Ú˘ Ï˘ Ì˙ÈÈÏÚ

‰˙ÈÈ‰Â ÌÈÒÎ‰ ˜È˙· ˙ÂÈÓ‰ Ï˘ ÔÏ˜˘Ó ÏÂ„È‚Ï ‰‡È·‰ ÂÊ ‰ÈÈÏÚ Æ®≤≠’Ê ÁÂÏ© ‰˘‰ ÍÏ‰Ó·

‰Ó‚ÓÏ  Í˘Ó‰  ‰˙ÈÈ‰  ‰ÈÈ˘‰  ˙ÂÁ˙Ù˙‰‰  Æ˜È˙‰  Ï˘  ÂÎ¯Ú  ˙ÈÈÏÚÏ  ÚÈ¯ÎÓ‰  Ì¯Â‚‰

ÔÂ·˘Á ÏÚ ÌÈÒÎ‰ ˜È˙· ÁÂÂË‰ È¯ˆ˜ ÌÈÒÎ‰ ˜ÏÁ ˙Ï„‚‰  — ÌÈÂÓ˘‰ ˙Â˘ ÛÂÒ· ‰ÏÁ‰˘

ÆÁÂÂË‰ ÈÎÂ¯‡ ÌÈÒÎ‰

ÌÈ˘·  ÌÈÒÎ‰  ˜È˙·  ®˙ÂÈÓ‰  ·ÈÎ¯  ÈÂÎÈ·©  ÁÂÂË‰  È¯ˆ˜  ÌÈÒÎ‰  Ï˘  Ì˜ÏÁ  ÏÂ„È‚

˙È¯ËÈÂÓ‰ ˙ÂÈÈ„Ó‰ ‰¯·ˆ˘ ˙ÂÈÓ‡‰ÓÂ ‰ÈˆÏÙÈ‡‰ ˙·È·Ò Ï˘ ‰˙„È¯ÈÓ Ú· ˙ÂÂ¯Á‡‰

˙ÂÈ·È¯· Ì‚  ‰ÎÓ˙ ÂÊ  ‰Ó‚Ó Æ‰ÈˆÏÙÈ‡‰ „ÚÈ  ˙‚˘‰Ï ÏÂÚÙÏ ‰˙¯È˙Á· ˙Â˘ÈÁÏ ˙Â„Â‰

ÏÚ  ÂÚÈÙ˘‰Â  ‰ÈˆÏÙÈ‡‰  „ÚÈ·  „ÂÓÚÏ  È„Î  Â˘¯„˘  ¨Ï‡¯˘È  ˜·  Ï˘  ˙ÈÒÁÈ  ˙Â‰Â·‚‰

–‡Ï‰ ÌÈ˜ÈÙ‡· ÔÂÎÒÈÁ‰ ÔÈ· ˙Î˘Ó‰ ÒÓ‰ ˙ÈÈÏÙ‡ ÆÌÈ¯Á‡‰ ÌÈÈÏ˜˘‰ ÌÈÒÎ· ˙ÂÈ·È¯‰

ÏÈ„‚‰Ï  ¯Â·Èˆ‰  ˙ÈÈË  ˙‡  ‡È‰  Û‡  ˙˜ÊÁÓ  ÌÈ„ÂÓˆ‰  ÌÈ˜ÈÙ‡‰Ó  ˜ÏÁ·  ÔÂÎÒÈÁÏ  ÌÈ„ÂÓˆ

‰·È˙ Ì‚ Â‡¯© ÆÌÈÒÎ‰ ˜È˙· ¨ÒÓÓ ÌÈ¯ÂËÙ‰ ¨ÌÈ„ÂÓˆ–‡Ï‰ ÌÈÒÎ‰ Ï˘ ÌÏ˜˘Ó ˙‡ ‡˜ÂÂ„

¨ÏÓ‚‰ ˙ÂÙÂ˜Ó ˙ÂÎÈ˘Ó‰ ˙‡ ÂÊ ˙ÂÁ˙Ù˙‰ ˙Ù˜˘Ó ÔÎ ®Æ±ππ∏ ˙˘Ï Ï‡¯˘È ˜· ÁÂ„· ≤≠’Ê

Â‡¯© ÆÌÈÊÂÁ‡ ±µ–ÎÏ ÌÈÊÂÁ‡ ≤≤–ÎÓ ˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘‰ ˘ÓÁ· „¯È ÌÈÒÎ‰ ˜È˙· ÔÏ˜˘Ó˘

˜Â˘·  ¯Â·Èˆ‰  Ï˘  ‰¯È˘È‰  Â˙Â·¯ÂÚÓ  ±πππ  ˙˘·  ‰Ï„‚  ÍÎ  ®ÆÌÈÈ„ÒÂÓ‰  ÌÈÓ¯Â‚‰  ÛÈÚÒ

Æ®≤≠’Ê ÁÂÏ© ˙ÁÙ ÌÈÈ„ÒÂÓ‰ ÌÈÓ¯Â‚‰ Ï˘ ÌÏ˜˘Ó ÂÏÈ‡Â ¨ÔÂ‰‰

‰Ï˘ÓÓ‰  ∫È˙Ï˘ÓÓ‰  ·ÂÁ‰  ¯ÂÊÁÈÓ  ˙ÂÈÈ„Ó  Ì‚  ˙ÂÂ¯Á‡‰  ÌÈ˘·  ‰˙˙˘‰  ÏÈ·˜Ó·

·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡ ˙˜Ù‰ ˙‡ ‰ÏÈ„‚‰Â ˙Â„ÂÓˆ‰ ·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡ Ï˘ ˙Â˜Ù‰‰ Û˜È‰ ˙‡ ‰ÈË˜‰

¯ÁÒÓ· Ï‡¯˘È ˜· Ï˘ Â˙Â·¯Ú˙‰ ˙˜ÒÙ‰ ÌÚ „·· „· ¨˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈÈ˙˘·Â ¨˙Â„ÂÓˆ–‡Ï‰

ÌÂ˘Ó ÆıÂÁ Ú·ËÓÏ ˙Â„ÂÓˆ‰ ·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡ Ï˘ ˙Â˜Ù‰‰ Û˜È‰ ˙‡ Ì‚ ‰ÏÈ„‚‰ ¨ıÂÁ Ú·ËÓ·

Ï˜˘Ó  ¨˜È˙·  ˙ÂÈÓ‰  Ï˜˘Ó  ‰ÏÚ  ¨‰˘‰  ÌÈÒÎ‰  È˜Â˘·  ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰‰  ˙Â·˜Ú·Â  ¨ÍÎ

ÌÈ„ÂÓˆ‰ ÌÈÒÎ‰ Ï˜˘Ó ÂÏÈ‡Â ¨ÚÂ·˜ ¯‡˘ ıÂÁ Ú·ËÓÏ ÌÈ„ÂÓˆ‰Â ÌÈ„ÂÓˆ–‡Ï‰ ÌÈÒÎ‰

„¯Èµ Æ®∂≠’Ê ‰Ó¯‚‡È„©

Ô Â ‰ ‰ Â  Ì È Ù Ò Î ‰  È ˜ Â ˘  ¨ ’ Ê  ˜ ¯ Ù

‰˘‰ ÛÂÒ ˙‡¯˜Ï

˜Â˘· ‰ÚÈ‚¯ ‰¯¯˙˘‰

–È‡ ‰˙ÁÙ ¨ıÂÁ‰ Ú·ËÓ

ÌÂÁ˙· ˙Â‡„ÂÂ‰

˙ÂÈÙÈˆ‰Â ¨ÈÏ˜ÒÈÙ‰

˜Â˘Ó ˙Â¯Ê‚‰ ‰ÈˆÏÙÈ‡Ï

¨‰Â˘‡¯Ï ¨Â„¯È ÔÂ‰‰

‰ÈˆÏÙÈ‡‰ „ÚÈ ÌÂÁ˙Ï

¥≠≥ ¨˙Â‡·‰ ÌÈÈ˙˘Ï

˜· ¯ÊÁ ÔÎÏ ÆÌÈÊÂÁ‡

˙‡ „È¯Â‰Â Ï‡¯˘È

 Æ˙È·È¯‰

¯ÂÚÈ˘· ÂÏÚ ˙ÂÈÓ‰ È¯Ú˘

ÂÈ‰Â ¨ÌÈÊÂÁ‡ µπ Ï˘ ÈÏ‡È¯

˙ÈÈÏÚÏ ÚÈ¯ÎÓ‰ Ì¯Â‚‰

ÌÈÒÎ‰ ˜È˙ Ï˘ ÂÎ¯Ú

ÆÌÈÈÒÈÙ‰

–‡Ï‰ ÌÈÒÎ‰ Ï˘ Ì˜ÏÁ

ÌÈÒÎ‰ ˜È˙· ÌÈ„ÂÓˆ

¨®˙ÂÈÓ‰ ·ÈÎ¯ ÈÂÎÈ·© Ï„‚

‰˙„È¯ÈÏ ˙Â„Â‰ ¯˙È‰ ÔÈ·

Æ‰ÈˆÏÙÈ‡‰ ˙·È·Ò Ï˘
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µÌÈÎÂÓ ÌÈ‡Â Ï”ÂÁ· ˙Â¯ÁÒ‰ ˙ÂÈÏ‡¯˘È ˙Â¯·Á Ï˘ ˙ÂÈÓ ÌÈÏÏÂÎ ÌÈ‡ ¯Â·Èˆ‰ Ï˘ ÌÈÈÒÈÙ‰ ÌÈÒÎ‰

‰ÈÈÏÚ ÏÚ ÚÈ·ˆÈ ÂÏ‡ ÌÈÂ˜È˙ ÏÚ ÒÒÂ·Ó‰ ·Â˘ÈÁ Æ‰ÏÂÙÎ ‰¯ÈÙÒÓÂ ı¯‡· ˙ÂÈÓ· ÌÈ¯Ê Ï˘ Ì‰È˙Â˜ÊÁ‰Ó

Æ‰˘‰ ÌÈÒÎ‰ ˜È˙· ˙ÂÈÓ‰ Ï˜˘Ó Ï˘ ¯˙ÂÈ ‰ÏÂ„‚



± π π π  Ô Â · ˘ Á Â  Ô È „  ¨ Ï ‡ ¯ ˘ È  ˜  ·
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 ≤≠’Ê ÁÂÏ

¨ÔÂ‰‰ ˜Â˘±πππ ¯·Óˆ„· ≥± ¨Á”˘ È„¯‡ÈÏÈÓ· ¨‰ÙÂ˜˙‰ ÛÂÒÏ ˙Â¯˙È‰
®˙Ó„Â˜‰ ‰˘‰ ˙ÓÂÚÏ ÌÈÈÏ‡È¯ ÌÈÁÂÓ· ÈÂÈ˘‰ È¯ÂÚÈ˘©

˙Â¯‚È‡·ÂÁ ˙Â¯‚È‡ÌÈÒÎ

ÍÒ·ÂÁ˙Â„ÚÂÈÓÌÈ¯Á‡

ÏÂÎ‰˙ÂÈÓ±˙Â¯ÈÁÒ≥¨≤˙Â„ÂÓˆÌ”˜Ó≤˙Â„ÒÂÓ È„È·

Æ±˙Â„ÒÂÓ‰

ÏÓ‚ ˙ÂÙÂ˜∂±±µÆ±±∏Æ∑µ±Æ∂∑Æµ±Æ∑≥µÆ∂

®ÌÈÊÂÁ‡©µÆ¥≥µÆ∞±Æπ≠±∏Æ∏≠πÆ≥µÆπ

˙ÂÓÏ˙˘‰ ˙Â¯˜≥∑Æ≥µÆ≥±∂Æ≥∞Æ∂∞Æ∏±¥Æ≤

®ÌÈÊÂÁ‡©±µÆ∂¥µÆ¥∑Æµ≠≥≤Æπ≠±±Æ∑≤≤Æ∑

˙Â˘È ‰ÈÒÙ ˙Â¯˜±∞±Æ±∞Æ∑πµÆµ¥Æπ

®ÌÈÊÂÁ‡©≤Æπ≠∞Æ∑≥Æ±∞Æ∏

˙Â˘„Á ‰ÈÒÙ ˙Â¯˜µÆ≥∞≥Æµ±Æ∏

®ÌÈÊÂÁ‡©µ±Æ±∞¥πÆ∑µ¥Æ∞

ÌÈÈÁ ÁÂËÈ·Ï ˙ÂÈÎÂ˙∂¥Æ∑≤Æ∑±≤Æ∞≥∞Æπ±πÆ∞

®ÌÈÊÂÁ‡©±∞Æ∑∑≥Æ∂±∑Æ≤≠∞Æ≤≤±Æπ

˙ÂÓ‡ ˙Â¯˜∑≥¥Æ∏±∞Æ∑±≤Æµ∂Æ∞µÆ∂

®ÌÈÊÂÁ‡©µ∑Æ∞∏∂Æµ±∑Æµ∑∑Æ∞±≥≤Æ∂

Æ≤˙ÂÓ¯ÈÙ‰Â ˙È·‰ È˜˘Ó±≤¥Æ∏∏∑Æ¥≤∏Æ±πÆ≥

®ÌÈÊÂÁ‡©¥∑Æ≤∏µÆ¥≥Æµ≠±±Æ≤

Æ≥ÌÈ¯Ê‰¥¥∂Æπ¥∂Æ∞∞Æ∏

®ÌÈÊÂÁ‡©≥πÆ≥¥∞Æµ±πÆµ

Æ¥ÌÈÈ¯ÁÒÓ‰ ÌÈ˜·‰¥∂Æµ≥∏Æ∂∑Æπ

®ÌÈÊÂÁ‡©≤Æ≤≠∞Æ¥±∂Æ∏

ÆµÏÂÎ‰ ÍÒµ∑∂Æ∂±∑∞Æπ±∂∞Æ∂±≥∏Æ∞≤µÆ∏∏±Æ≤

®ÌÈÊÂÁ‡©±∏Æ≤∂≥Æ±¥Æ≥±Æµ∏Æ∑±∑Æ≤

¯ÈÁÓ· ÈÏ‡È¯‰ ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘µ±≤Æ±µ∏Æ∂∞Æµ∞Æ±∞Æ±

®ÌÈÊÂÁ‡© ˙ÂÓÎ· ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘µÆ¥≤Æ∏≥Æ∏±Æ¥∏Æ∑±∑Æ±

®±˙Â¯·Á· ˙È˙Ï˘ÓÓ ˙ÂÏÚ· ÏÏÂÎ ‡Ï ®”‰ÏÂÙÎ ‰¯ÈÙÒ”© ˙Â¯Á‡ ˙ÂÈ‡Ò¯Â· ˙Â¯·Á· ˙Â˜ÊÁ‰Ó ¯Ê‚‰ ˙ÂÈ‡Ò¯Â· ˙Â¯·Á Ï˘ ˜Â˘‰ Í¯Ú ÏÏÂÎ ‡Ï

Æ˙ÂÈ‡Ò¯Â·

®≤ÆÏ‡¯˘È ˜· È„È·˘ Í¯Ú ˙Â¯ÈÈ ÏÏÂÎ ‡Ï

®≥Æ”¯Á˘”Â ”ÔÂÏÈ‚” ÏÏÂÎ ¨˙ÂÈ¯ˆÂ˜Â ˙ÂÈ˙Ï˘ÓÓ ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡

®¥Æ˙ÂÓ‡ ˙Â¯˜ ˙ÂÚˆÓ‡· ÌÈ¯Ê È„È· ÌÈ˜ÊÁÂÓ‰ ÌÈ¯Á‡ ÌÈÈÒÈÙ ÌÈÒÎ Ï˘ ÌÈ¯ÏÂ„ ÈÂÈÏÈÓ ±µ ÏÏÂÎ ‡Ï

®µÆ„„È·È„Â ˙È·È¯ ÈÂÎÈ· ¨˙ÏÏÂÎ‰ ˙ÈÏ‡È¯‰ ‰‡Â˘˙Ï ‰ÂÂ˘ ¯ÈÁÓ‰ Ï˘ ÈÏ‡È¯‰ ÈÂÈ˘‰

®∂Æ˙ÂÓÏ˙˘‰‰ ˙Â¯˜ ÈÒÎ  ÈÂÎÈ·

®∑ÆÏÓ‚ ˙ÂÙÂ˜Â ÌÈ¯Ê ˙Â˜ÊÁ‰ ÈÂÎÈ·

ÆÏ‡¯˘È ˜·· ¯˜ÁÓ‰ ˙˜ÏÁÓ È„Â·ÈÚ ∫¯Â˜Ó‰



¨¯ÂÓ‡Î  ¨‰‡È·‰Â  ¨˙ÂÓ¯ÈÙ‰  Ï˘  ÔÎ¯Ú  ˙ÈÈÏÚ·  ‰‡Ë·˙‰  ±πππ  ˙˘·  ‰Ò¯Â··  ˙Â‡È‚‰

‰ÎÈ¯ˆ‰  Ï˘  ÏÂ„È‚Ï  ÂÏÈ·ÂÈ  ÂÏ‡  ˙ÂÈÏÚ  ÈÎ  ÔÎ˙ÈÈ  ÆÌÈÈÒÈÙ‰  ÌÈÒÎ‰  Ï˘  ÌÈÈÂÂ˘  ˙ÈÈÏÚÏ

˙ÈË¯Ù‰∂Ï˘ Ì˙ÈÈÏÚ ¨˙‡Ê ÌÚ Æ‰ÁÈÓˆ‰ ˙ˆ‡‰Ï ˙ÂÈÙÈˆ‰ ˘ÂÓÈÓ· ÂÎÓ˙È ÍÎÂ ¨˙ÂÚ˜˘‰‰Â

¨„ÈÓ˙È  Ì‡  ¨‡È·‰Ï  ÏÂÏÚ˘  Ì¯Â‚Î  Ì‚  ˙Â·¯  ˙ÂÈ„Ó·  ˙ÒÙ˙  ÌÈÒÎ‰Â  ˙ÂÈÓ‰  È¯ÈÁÓ

Æ ®ÌÈÒÎ ˙ÈÈˆÏÙÈ‡© ˙È„È˙Ú‰ ‰ÈˆÏÙÈ‡‰ ˙Ï„‚‰Ï

Á”˘ ÈÂÈÏÈ¯Ë ±Æ≤–Î·  ±πππ  ˙˘ ÛÂÒ·  „Ó‡  ÈÒÈÙ–‡Ï‰ ÈË¯Ù‰ ¯ÂË˜Ò‰ Ï˘ ˘ÂÎ¯‰

È‡ÏÓÂ ‡ÓÈÈ˜–È· ¨ÌÈ¯Â‚Ó È˙· ÏÏÂÎ‰ — ÈÒÈÙ ˘ÂÎ¯Ï ˜ÏÁ˙Ó ¯Â·Èˆ‰ ˘ÂÎ¯ Æ®±¥≠’≠’Ê ÁÂÏ©

ÈÒÈÙ‰  ˘ÂÎ¯‰  ÆÈÒÈÙ  ˘ÂÎ¯ÏÂ  —  È¯Â·Èˆ‰  ¯ÂË˜Ò‰  ˘ÂÓÈ˘Ï  ÌÈÙËÂ˘Â  ÌÈÚÂ·˜  ÌÈÒÎ

ÈÂÎÈ· ¨Ï”ÂÁ· ÌÈÙÂ‚ÓÂ ®ÈÓÈÙ ·ÂÁ© ‰Ï˘ÓÓ‰ ÔÓ ¨ÌÈ˜·‰ ÔÓ ‰ÚÈ·˙Î ¯Â·Èˆ‰ È„È· ˜ÊÁÂÓ

 ÆÂÈÏ‡ ÌÈÓ¯Â‚Ï ˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰‰

¯ÂË˜Ò‰ ˙‡ Ì‚ ¯Â·Èˆ‰ ÏÚ ÛÒÂ  ÏÏÂÎ‰ — ÈË¯Ù‰ ¯ÂË˜Ò‰ Ï˘ È˜‰ ÈÒÈÙ‰ ˘ÂÎ¯‰

È˜ÒÚ‰∑ÌÈÒÎ‰ Ï˜˘Ó ËÚÓ· Ï„‚ ‰˘‰ ÍÏ‰Ó· Æ®±¥≠’≠’Ê ÁÂÏ© ÌÈÊÂÁ‡ ±≥–Î· ‰˘‰ Ï„‚ —

¯Ê‚  ‰Ê  ÏÂ„È‚  ÆÈÒÈÙ‰  ˘ÂÎ¯‰  Ï˜˘Ó  ÔÂ·˘Á  ÏÚ  ¨¯Â·Èˆ‰  ˘ÂÎ¯  ÍÒ·  ÂË  ÌÈÈÒÈÙ‰

ÌÈÈÒÈÙ‰ ÌÈÒÎ‰ È¯ÈÁÓ Ï˘ ˙ÈÒÁÈ‰ ‰ÈÈÏÚ‰ÓÂ ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ÔÂÓÈÓ‰ ÈÎ¯Âˆ ˙Â·Á¯˙‰Ó

±∞–Î·  ±πππ  ˙˘·  Ï„‚  ÈÒÈÙ‰  ˘ÂÎ¯‰  Æ„ÂÈˆÂ  ˙Â¯È„  ¯˜ÈÚ·  —  ÌÈÈÒÈÙ‰  ÌÈÒÎ‰  ˙ÓÂÚÏ

–È· ÌÈ¯ˆÂÓ‰ È‡ÏÓ·Â È˜ÒÚ‰ ¯ÂË˜Ò· „ÂÈˆ‰Â ÌÈÈÈ·‰ È‡ÏÓ· ÊÎ¯˙‰ ÏÂ„È‚‰ ¯˜ÈÚ ªÌÈÊÂÁ‡

‰˙ÂÈ˙Ó ˙Â¯ÓÏ ¨˙ÂÚ˜˘‰· ‰ÈÈÏÚ‰ ˙‡ ‡Ë·Ó ÌÈÈÈ·‰Â „ÂÈˆ‰ È‡ÏÓ Ï˘ ÂÏÂ„È‚ Æ‡ÓÈÈ˜‰

Æ‰˘‰ ˙ÂÈÁÂÂ¯·Â ¯ˆÂ˙· ‰ÈÈÏÚ‰ Ï˘

Ï˘ ˙ÚˆÂÓÓ‰ Ô˙Â‚ÏÙ˙‰ ‰¯Ó˘ ÈË¯Ù‰ ¯ÂË˜Ò‰ Ï˘ ˙ÂÈÒÈÙ‰ ˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰‰ ÏÂ„È‚·

Ô Â ‰ ‰ Â  Ì È Ù Ò Î ‰  È ˜ Â ˘  ¨ ’ Ê  ˜ ¯ Ù

¯Â·Èˆ‰ Ï˘ ÈÒÈÙ‰ ˘ÂÎ¯‰

Ï˘ ‰ÈÈÏÚ ·˜Ú ¯˜ÈÚ· ¨Ï„‚

„ÂÈˆ‰Â ÌÈÈÈ·‰ È‡ÏÓ

Ï˘Â È˜ÒÈÚ‰ ¯ÂË˜Ò·

Æ˙Â¯È„‰ È‡ÏÓ
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∂˜·  ¨øÏ‡¯˘È·  ˙ÎÂ¯ˆ˙·  ÈÂÈ˘‰  ¯·Ò‰Ï  Ì¯Â˙  ˙ÙËÂ˘‰  ‰ÒÎ‰·  ÈÂÈ˘‰  Ì‡‰  ¨®±ππµ©  ‡È·Ï  ßÈ  Â‡¯

ÆπµÆ∞µ ÔÂÈ„Ï ÌÈ¯Ó‡Ó ˙¯„Ò Ï‡¯˘È

∑Æ≤ ‰¯Ú‰ ±¥≠’≠’Ê ÁÂÏ Â‡¯ ˙˜ÈÂ„Ó ‰¯„‚‰Ï



˙ÂÈÈ„ÓÏ  ¨‰ÈˆÏÙÈ‡‰  ˙„È¯ÈÏ  È‡¯˘‡‰  ˜È˙  Ï˘  Â˙Ó‡˙‰  ÆÔ˙„Óˆ‰  ÈÙÏ  ˙Â‡ÂÂÏ‰‰

¯˜ÈÚ· ‰ÊÎ¯˙‰ ÔÂ‰‰ ˜Â˘· ‰ÈˆÊÈÏ¯·ÈÏ‰ ÍÈÏ‰˙ÏÂ ˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘· ˙Ë˜‰ ˙È¯ËÈÂÓ‰

È‡¯˘‡‰ Ï˘ Ì˜ÏÁ ‰ÏÚÂ ¨„ÂÓˆ–‡Ï‰ È‡¯˘‡‰ Ï˘ Â˜ÏÁ „¯È Ô‰·˘ ¨±ππ∑ „Ú ±ππ¥ ÌÈ˘·

˙Â·ÈˆÈ  ˜È˙· ˙¯ÎÈ  ÍÏÈ‡Â  ±ππ∑ ˙˘Ó ÆıÂÁ Ú·ËÓÏ „ÂÓˆ‰ ‰Ê Ï˘ Ë¯Ù·Â ¨„„ÓÏ „ÂÓˆ‰

‰„Óˆ‰‰ È¯Ê‚Ó ÔÈ· ˙Â‡Â˘˙‰ È¯ÚÙ ˙¯È‚Ò ÏÚ ¨‰‡¯Î ¨‰„ÈÚÓ‰ ¨®≥≠’Ê ÁÂÏ ¨È˙˘ ÚˆÂÓÓ·©

ÆÌÈÂ˘‰

ÌÈÊÂÁ‡ ∂Æ∏–Ï ‰˘‰ ‰„¯È ÌÈÈÏ‡È¯ ÌÈÁÂÓ· È‡¯˘‡‰ Ï˘ „·ÚÈ„· ˙ÏÏ˜Â˘Ó‰ ˙ÂÏÚ‰

¯ˆÂ˙ È¯ÈÁÓ ÈÁÂÓ·Â  ¨‰Ó‡˙‰· ¨±ππ∏–Â  ±ππ∑  ÌÈ˘· ÌÈÊÂÁ‡ πÆ≤–Â  ∑Æ∂  ˙ÓÂÚÏ ¨®≥≠’Ê  ÁÂÏ©

Æ±πππ ˙˘· ÚˆÂÓÓ· ‰˙ÏÚ ‰ÈÂÙˆ‰ ˙ÈÏ‡È¯‰ ˙È·È¯‰˘ „ÂÚ· ˙‡Ê Æ¯˙ÂÈ Û‡ ‰„Á ‰˙„È¯È

‰¯Â˜Ó˘ ‰„È¯È  ¨ıÂÁ Ú·ËÓÏ „ÂÓˆ‰ È‡¯˘‡‰ ˙ÂÏÚ· ‰„Á ‰„È¯ÈÓ ˙Ú·Â  ˙È·È¯‰ ˙„È¯È

‰ÊÊÂ˜˘  ¨ÌÈ·ÏÂˆ‰  ÌÈ¯Ú˘‰  ˙ÂÁ˙Ù˙‰·Â  ‰˘‰  ÍÏ‰Ó·  ıÂÁ‰  Ú·ËÓ  È¯Ú˘  ˙ÂÁ˙Ù˙‰·

„„Ó Ï˘ ‰ÈÈÏÚ‰ ·ˆ˜ ˙Â˙Ó˙‰ Ì‚ Æ„ÂÓˆ–‡Ï‰ È‡¯˘‡‰ ˙Â¯˜ÈÈ˙‰ È„È  ÏÚ „·Ï· ˙È˜ÏÁ

‰ÏÊÂ‰‰ ÆÈ˜ÒÚ‰ ¯ÂË˜Ò· ˙ÂÈÂÏÚ‰ ˙„È¯ÈÏ ‰ÏÚÙ ¯ˆÂ˙‰ È¯ÈÁÓÏ ˙ÈÒÁÈ ÔÎ¯ˆÏ ÌÈ¯ÈÁÓ‰

˙È·È¯‰Ó ˙ÚÙ˘ÂÓ‰ ¨˙ÂÚ˜˘‰‰ ˙ÈÈ‚Ë¯ËÒ‡ ÏÚ ‰‡¯Î ‰ÚÈÙ˘‰ ‡Ï ˙È·È¯‰ Ï˘ „·ÚÈ„·

Ï˜˘Ó  Ô‰·˘  ÂÏÈ‡  Ï˘  ¯˜ÈÚ·  ¨˙ÂÓ¯ÈÙ‰  ˙ÂÈÁÂÂ¯·  ¯ÂÙÈ˘Ï  „·ÚÈ„·  ‰Ó¯˙  Í‡  ¨‰ÈÂÙˆ‰

ÆÔË˜ ‰È‰ „ÂÓˆ–‡Ï‰ È‡¯˘‡‰

± π π π  Ô Â · ˘ Á Â  Ô È „  ¨ Ï ‡ ¯ ˘ È  ˜  ·

Ï˘ ˙ÏÏ˜Â˘Ó‰ ˙ÂÏÚ‰

¨‰„¯È „·ÚÈ„· È‡¯˘‡‰

˙ÂÏÚ· ‰„Á ‰„È¯ÈÏ ˙Â„Â‰

Ú·ËÓÏ „ÂÓˆ‰ È‡¯˘‡‰

ÆıÂÁ‰
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≥≠ßÊ ÁÂÏ

±πππ „Ú ±ππ≤ ¨‰„Óˆ‰‰ È‚ÂÒ ÈÙÏ ˙Â‚ÏÙ˙‰‰Â È‡¯˘‡‰ Ï˘ ÏÚÂÙ· ˙ÂÏÚ‰

±ππ≥±ππ¥±ππµ±ππ∂±ππ∑±ππ∏±πππ

˙ÈÏ‡È¯‰ ˙È·È¯‰®ÌÈÈ˙˘ ÌÈÁÂÓ· ÌÈÊÂÁ‡©

˙ÏÏ˜Â˘Ó‰ ˙ÂÏÚ‰¥Æ∑±Æµ∑Æ≤∂Æ±∑Æ∂πÆ≤∂Æ∏

„ÂÓˆ–‡Ï‰ È‡¯˘‡‰µÆ≤≤Æπ±±Æ∑πÆµ±±Æ¥∏Æπ±µÆ≤

„„ÓÏ „ÂÓˆ‰ È‡¯˘‡‰¥Æ≤≥Æπ¥Æ∂µÆ∂∂Æ±µÆ¥∂Æ∏

ıÂÁ Ú·ËÓÏ „ÂÓˆ‰ È‡¯˘‡‰∞Æ∏≠∏Æ¥≠∞Æµ≠∞Æ¥≥Æ¥±≤Æµ≠±Æ∏

È˜ÒÚ‰ ¯ˆÂ˙‰ È¯ÈÁÓ Ï˘ ÈÁÂÓ· ˙ÈÏ‡È¯‰ ˙È·È¯‰±®ÌÈÈ˙˘ ÌÈÁÂÓ· ÌÈÊÂÁ‡©

˙ÏÏ˜Â˘Ó‰ ˙ÂÏÚ‰∑Æ∂¥Æ∑πÆ∞∂Æ∞∑Æ∞∏Æ∂¥Æ¥

„ÂÓˆ–‡Ï‰ È‡¯˘‡‰∏Æ±∂Æ≤±≥Æ∂πÆµ±∞Æ∏∂Æ∑±≤Æµ

„„ÓÏ „ÂÓˆ‰ È‡¯˘‡‰∑Æ±∑Æ±∂Æ¥µÆµµÆµ¥Æ∏¥Æ¥

ıÂÁ Ú·ËÓÏ „ÂÓˆ‰ È‡¯˘‡‰≥Æµ≠µÆµ±Æ≤≠∞Æµ≤Æ∏±±Æ∏≠¥Æ±

È˘ÙÂÁ‰ È‡¯˘‡‰ ˙Â‚ÏÙ˙‰®ÌÈÊÂÁ‡ ¨È˙ÙÂ˜˙ ÚˆÂÓÓ©

„ÂÓˆ–‡Ï‰ È‡¯˘‡‰¥∑¥∏¥≤≥∑≥≥≥≥≥≥

„„ÓÏ „ÂÓˆ‰ È‡¯˘‡‰≥±≥≥≥¥≥µ≥∂≥∂≥∂

ıÂÁ Ú·ËÓÏ „ÂÓˆ‰ È‡¯˘‡‰≤≤±π≤¥≤∏≥±≥±≥±

®±Æ¯ˆÂ˙‰ È¯ÈÁÓ Ï˘ ±πππ ˙˘Ï Ô„ÓÂ‡

ÆÏ‡¯˘È ˜·· ¯˜ÁÓ‰ ˙˜ÏÁÓ Ï˘ ÌÈ„Â·ÈÚÂ ÌÈ˜·‰ ÏÚ ÁÂ˜ÈÙ‰ ˙È¯ËÈÂÓ‰ ‰˜ÏÁÓ‰ ∫¯Â˜Ó‰



ÔÂ‰‰ ˜Â˘ Æ¥

·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡ Æ‡
±πππ ˙˘· ÆÏ‡¯˘È· ·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡ ˜Â˘Ó ÌÈÊÂÁ‡ π≥–Î ˙ÂÂ‰Ó ˙ÂÈ˙Ï˘ÓÓ‰ ·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡

∏–Î — ÈÂÙˆÏ Ì‡˙‰· ‰È‰ ®È‡¯˘‡ ÏÏÂÎ© È˙Ï˘ÓÓ‰ ÔÂÚ¯È‚‰˘ ÈÙ ÏÚ Û‡ ¨Ô˙˜Ù‰ Û˜È‰ Ï„‚

ÈÏÈÏ˘ ÔÂ‰ ÒÂÈ‚Â ˙ÂË¯Ù‰‰ Û˜È‰· ¨‰ÈÂÙˆ–‡Ï ¨˙È˙ÂÚÓ˘Ó ˙„È¯È Ï˘· ˙‡ÊÂ — Á”˘ È„¯‡ÈÏÈÓ

∑Æ¥–Ï  ‰ÏÚ  ÂÙ˜È‰Â  ¨ÈÓÂ˜Ó‰  ÔÂ‰‰  ÒÂÈ‚  ˙‡  ÏÈ„‚‰Ï  ‰Ï˘ÓÓ‰  ˙‡  Â·ÈÈÁ  ÂÏ‡  ÏÎ  ÆÏ”ÂÁ·

 Æ˙Â„ÂÓˆ–‡Ï ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡ Ï˘ ˙Â˜Ù‰· Â˙È·¯Ó ¨Á”˘ È„¯‡ÈÏÈÓ

–ÁÂÂË‰  ˙Î¯‡‰  ‰Ï  ÏÈ·˜Ó·Â  ¨˙Â˜Ù‰·  ˙Â„ÂÓˆ–‡Ï‰  ·ÂÁ‰  ˙Â¯‚È‡  Ï˘  Ô˜ÏÁ  ˙Ï„‚‰

Ú˜¯ ÏÚ ‰‡· ¨˙ÈÒÁÈ ÌÈ¯ˆ˜ ÌÈÁÂÂË· ˙ÂÈÈÙÂ‡Ó ÂÈ‰ ÔÎÏ Ì„Â˜˘ ¨ÂÏ‡ ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡ Ï˘ ÔÂÈ„ÙÏ

Ï˜˘Ó  ˙‡  ÏÈ„‚‰Ï  ˙ÂÂ¯Á‡‰  ÌÈ˘·  ¯Â·Èˆ‰  ˙ÈÈË  ÁÎÂÏÂ  ‰ÈˆÏÙÈ‡‰  ˙·È·Ò·  ‰„È¯È‰

–‡Ï‰  ÌÈÒÎ‰  Ï˜˘Ó  ˙ÈÈÏÚÂ  ·ÂÁ‰  ¯ÂÊÁÈÓ  ˙ÂÈÈ„Ó  ÆÂÈÒÎ  ˜È˙·  ÌÈ„ÂÓˆ–‡Ï‰  ÌÈÒÎ‰

‰ÈÈÏÚ  ·˜Ú  ÌÈÚÂÊÚÊÏ  ˜˘Ó‰  Ï˘  Â˙ÂÚÈ‚Ù  ˙‡  ¯È·‚‰Ï  ¨ÌÈÓÈÂÒÓ  ÌÈ‡˙·  ¨‰ÏÂÎÈ  ÌÈ„ÂÓˆ

¨˙Â˜Ù‰· ÈÂÈ˘‰ Û‡ ÏÚ ÈÎ ¯ÎÈ ˙ÂÁ˙ÂÙÓ‰ ˙ÂÈ„ÓÏ ‰‡ÂÂ˘‰· ÌÏÂ‡ — ·ÂÁ‰ Ï˘ Â˙ÂÏÈÊ·

ÈÓÈÙ‰©  È˙Ï˘ÓÓ‰  ·ÂÁ‰  Û˜È‰·  ÆÏ·Â˜Ó‰Ó  ÍÂÓ  ÔÈÈ„Ú  Ï‡¯˘È·  ÂÏ‡  ÌÈÒÎ  Ï˘  ÌÏ˜˘Ó

Ì‰ ÂÓÓ ÌÈÊÂÁ‡ ¥∞–Î ∫˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘‰ ˘ÓÁ· È˙ÂÚÓ˘Ó ÈÂÈ˘ ÏÁ ‡Ï Â·Î¯‰·Â ®ÈÂˆÈÁ‰Â

·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡ Ï˘ Ô˜ÏÁÂ ¨ÌÈÈÁ‰ ÁÂËÈ·Ï ˙ÂÈÎÂ˙ÏÂ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜Ï ˜ÙÂÓ‰ ¨¯ÈÁÒ–‡Ï ·ÂÁ

ÌÈÊÂÁ‡ ∏–Î ¨ÍÂÓ ÔÈÈ„Ú ¨±ππ∂ „Ú ±ππ≤ ÌÈ˘· ¯˜ÈÚ· ¨Ï„‚˘ Û‡ ¨˙Â„ÂÓˆ–‡Ï‰ ˙Â¯ÈÁÒ‰∏Æ

˙Â¯ˆ˜  ˙Â¯‚È‡·  ‰˙ÈÈ‰  ˙Â„ÂÓˆ‰  ·ÂÁ‰  ˙Â¯‚È‡  Ï˘  ÔÂÈ„ÙÏ–‰‡Â˘˙·  ‰ÈÈÏÚ‰  ¯˜ÈÚ

®ÌÈ˘ µ „Ú© ÁÂÂË‰πÌÈÊÂÁ‡ ∂Æ∞–Ï ±ππ∏ ˙˘· ÌÈÊÂÁ‡ µÆ¥–Ó ÚˆÂÓÓ· ˙È·È¯‰ ‰˙ÏÚ Ô‰·˘ ¨

±µ–Ï  ±∞  ÔÈ·©  ÁÂÂË‰  ˙ÂÎÂ¯‡  ˙Â„ÂÓˆ‰  ·ÂÁ‰  ˙Â¯‚È‡  ÏÚ  ‰‡Â˘˙‰  Ì‚  ÌÏÂ‡  Æ±πππ  ˙˘·

ÈÙÓ  ‰‡¯Î  ¨±πππ–·  ÚˆÂÓÓ·  ÌÈÊÂÁ‡  µÆ≤–Ï  ±ππ∏–·  ÌÈÊÂÁ‡  µ–ÎÓ  —  ËÚÓ  ‰˙ÏÚ  ®‰˘

·ÂÁ‰  ˙Â¯‚È‡  Ï˘  ˙Â‡Â˘˙‰  ÌÂ˜Ú  Æ˙ÂÎÂ¯‡‰  ÏÚ  ÁÂÂË‰  ˙Â¯ˆ˜  ˙ÂÈ·È¯‰  Ï˘  ‰ÚÙ˘‰‰

È¯ÂÚÈ˘ ÈÎ ¯Â·Èˆ‰ ˙ÂÈÙÈˆ ˙‡ Û˜˘Ó ¯·„‰ ªÈÏÈÏ˘ ÚÂÙÈ˘· ‰˘‰ ˙È·¯Ó· ÔÈÈÙÂ‡ ˙Â„ÂÓˆ‰

≠∏≠’≠’Ê ÁÂÏ© ˙ÂÈÏÈÓÂ‰ ˙ÂÈ·È¯‰ È·‚Ï ˜¯ ±πππ ˙˘· Â˘ÓÓ˙‰˘ ˙ÂÈÙÈˆ ¨Â„¯ÈÈ ˙È·È¯‰

Æ®Í˘Ó‰

˙Â¯‚È‡·  ÌÈÊÂÁ‡  ±≤–Î  ÏÚ  ‰„ÓÚ  ˙Â„ÂÓˆ–‡Ï‰  ·ÂÁ‰  ˙Â¯‚È‡  Ï˘  ÔÂÈ„ÙÏ–‰‡Â˘˙‰

¯˙ÂÈ  ˙ÂÎÂ¯‡‰  ·ÂÁ‰  ˙Â¯‚È‡·  ÌÈÊÂÁ‡  ±±–Î  ÏÚÂ  ®‰˘ÎÏ©  ÁÂÂË‰  ˙Â¯ˆ˜  ·ÂÁ‰

¯ÂÚÈ˘Â  ÌÈ¯ÈÁÓ‰  ˙ÂÈÏÚ  Ï˘  ·ˆ˜‰  ˙Ë‡‰Ï  ÏÈ·˜Ó·  ¨±πππ  ˙˘  ÍÏ‰Ó·  Æ®ÌÈ˘  µ–ÎÏ©

˙È·È¯‰ ˙ÂÈÏÚ ·˜Ú ÌÏÂ‡ — ˙Â„ÂÓˆ–‡Ï‰ ·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡ ÏÚ ˙Â‡Â˘˙‰ Â„¯È ¨˜˘Ó· ˙È·È¯‰

˙Â„ÂÓˆ–‡Ï‰  ·ÂÁ‰  ˙Â¯‚È‡  ÏÚ  ˙ÚˆÂÓÓ‰  ‰‡Â˘˙‰  ‰˙ÈÈ‰  ±ππ∏  ˙˘  ÛÂÒ  Ï˘  ˙Â„Á‰

˙Â„ÂÓˆ‰ ·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡ Ï˘ ÔÂÈ„ÙÏ–‰‡Â˘˙‰ Ì‚ Æ˙Ó„Â˜‰ ‰˘‰ Ï˘ ÂÊÏ ‰ÓÂ„ ±πππ ˙˘·

ÆÌÏÂÚ· ˙ÂÈ·È¯‰ ˙ÈÈÏÚ ÈÙÓ ‰‡¯Î — ‰˘‰ ‰˙ÏÚ ıÂÁ Ú·ËÓÏ

·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡ ÏÚ ®ÒÓ ÈÂÎÈ· ÔÂ‰ ÈÁÂÂ¯ ˙ÙÒÂ˙· ˙È·È¯‰© ÌÈÚÈ˜˘ÓÏ ˙ÏÏÂÎ‰ ‰‡Â˘˙‰

¨ÌÈÈÏ‡È¯  ÌÈÁÂÓ·  ÌÈÊÂÁ‡  ±≤Æ≥–Â  ≤Æ∑–Ï  ±πππ  ˙˘·  ‰˙ÏÚ  ˙Â„ÂÓˆ–‡Ï‰Â  ˙Â„ÂÓˆ‰

˙Â¯‚È‡·  ÌÈÊÂÁ‡  ≥Æ¥–ÏÂ  ˙Â„ÂÓˆ‰  ·ÂÁ‰  ˙Â¯‚È‡·  ÌÈÊÂÁ‡  ±Æ≤–Ï  ‰„È¯È  ˙ÓÂÚÏ  ¨‰Ó‡˙‰·

‰˙ÈÈ‰ ˙Â„ÂÓˆ–‡Ï‰ ·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡ Ï˘ ˙ÏÏÂÎ‰ ‰‡Â˘˙‰ Æ±ππ∏ ˙˘· ˙Â„ÂÓˆ–‡Ï‰ ·ÂÁ‰

–‡Ï‰  ·ÂÁ‰  ˙Â¯‚È‡Ï  ÌÈ¯ÈÁÓ  È„„Ó  Ï˘  ÌÓÂÈ˜  ˙Â˘©  ˙ÂÂ¯Á‡‰  ÌÈ˘‰  ∑–Ó  ˙Á‡  ÏÎ·

Ô Â ‰ ‰ Â  Ì È Ù Ò Î ‰  È ˜ Â ˘  ¨ ’ Ê  ˜ ¯ Ù

ÏÈ„‚‰Ï ‰ˆÏ‡ ‰Ï˘ÓÓ‰

¨ÈÓÂ˜Ó‰ ÔÂ‰‰ ÒÂÈ‚ ˙‡

ÒÂÈ‚Â ˙Â˜Ù‰· ‰„È¯È Ï˘·

ÆÏ”ÂÁÓ ÈÏÈÏ˘ ÔÂ‰

·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡ ÏÚ ‰‡Â˘˙‰

Ì‚ ¨‰˙ÏÚ ˙Â„ÂÓˆ‰

¨ÁÂÂË‰ ˙ÂÎÂ¯‡ ˙Â¯‚È‡·

Ï˘ ‰ÚÙ˘‰‰ ÈÙÓ ‰‡¯Î

ÏÚ ˙Â¯ˆ˜‰ ˙ÂÈ·È¯‰

Æ˙ÂÎÂ¯‡‰

241

∏ÆÏ‡¯˘È ˜·· ÌÈ˜·‰ Ï˘ ˙ÂÂ„˜ÈÙ‰Â Ì”˜Ó‰ Ì‚ ÏÏÎÈ‰Ï ÌÈÎÈ¯ˆ  „ÂÓˆ–‡Ï‰ È˙Ï˘ÓÓ· ·ÂÁ·

π·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡ Ï˘ ÔÂÈ„ÙÏ–ÁÂÂË‰ Æ‰˘ ≤∞–ÎÏ ˙Á‡ ‰˘ ÔÈ· Ú ˙Â„ÂÓˆ‰ ·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡ Ï˘ ÔÂÈ„ÙÏ–ÁÂÂË‰

ÆÌÈ˘ µ–Ï ˙Á‡ ‰˘ ÔÈ·  Ú ˙Â„ÂÓˆ–‡Ï‰



˙„È¯È  ÍÈÏ‰˙  ˙‡  ˙‡Ë·Ó  ÂÊ  ‰ÚÙÂ˙  ª˙Â„ÂÓˆ‰  ·ÂÁ‰  ˙Â¯‚È‡  Ï˘  ÂÊÓ  ‰‰Â·‚  ®˙Â„ÂÓˆ

‡È·‰˘ ¯·„ ¨˙ÂÈÂÈˆÏÙÈ‡‰ ˙ÂÈÙÈˆ· ¯˙ÂÈ ‰¯È‰Ó ‰„È¯È ÌÚ „·· „· ˙ÂÈÏÈÓÂ‰ ˙ÂÈ·È¯‰

·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡· ÌÈÚÈ˜˘Ó‰ Ï˘ ÈÒÁÈ  ÔÂ‰ „ÒÙ‰ÏÂ  ÏÚÂÙ· ˙ÂÈÏ‡È¯‰ ˙ÂÈ·È¯‰ Ï˘ Ô˙ÈÈÏÚÏ

Æ˙Â„ÂÓˆ‰

¨˙ÂÂ¯Á‡‰  ÌÈ˘·  ·ÂÁ‰  ˙Â¯‚È‡  ˜Â˘  ˙‡  ÂÈÈÙ‡˘  ¨˙ÈÒÁÈ  ˙Â‰Â·‚‰  ˙ÂÈ·È¯‰  Û‡  ÏÚ

¨˜Â˘· ÌÈ¯Ê ÌÈÚÈ˜˘Ó Ï˘ ˙È˙ÂÚÓ˘Ó ˙Â·¯ÂÚÓ ‰˙Ùˆ ‡Ï ¨‰ÈˆÊÈÏ¯·ÈÏ‰ ÍÈÏ‰˙ ˙Â¯ÓÏÂ

‰‡¯ ÆÁÈÊ ‰˘‰ Ì‚ ‰È‰ ÌÈ¯Ê È„È· ˙Â˜ÊÁÂÓÂ ı¯‡· ˙Â˜ÙÂÓ‰ ·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡ Ï˘ ÔÏ˜˘ÓÂ

ÌÈÚÈ˜˘Ó ˙ÎÈ˘ÓÏ ˘Â¯„‰ ˜Â˘‰ ˜ÓÂÚ ˙‡ ˙ÚÂÓ ·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡· ¯ÁÒÓ‰ Ï˘ Â˙Â„È„¯ ÈÎ

È˙Ï˘ÓÓ‰  ·ÂÁ·  ¯ÈÁÒ–‡Ï‰  ·ÂÁ‰  Ï˘  ˙ÈÒÁÈ  ‰Â·‚‰  ÂÏ˜˘ÓÓ  ˙Ú·Â  ÂÊ  ‰Ï·‚Ó  ÆÌÈ¯Ê

¯ÁÒÓ‰ ÍÈÏ‰˙ Ì‚ ÆÔÓÊ ÈÁÂÂËÂ ‰„Óˆ‰ Ï˘ ÌÈ·¯ ÌÈÂ‚Ó· ˙Â˜ÙÂÓ ˙Â¯‚È‡‰˘ ‰„·ÂÚ‰ÓÂ

˜ÈÁ¯Ó  ¨˙Â„ÂÓˆ‰  ·ÂÁ‰  ˙Â¯‚È‡  ÏÚ  ˙ÈÒÁÈ  ˙Â‰Â·‚  ˙ÂÏÓÚ·  ÍÂ¯Î‰  ¨·ÂÁ‰  ˙Â¯‚È‡·

  ÆÌÈ¯Ê ÌÈÚÈ˜˘Ó

·ÂÁ  ˙Â¯‚È‡·  ˙˘¯„‰  ÔÂÈ„ÙÏ–‰‡Â˘˙‰  ∫ÌÈ¯Á‡  ÌÈ˜ÈÙ‡·  Ì‚  ÂÏÚ  ˜˘Ó·  ˙ÂÈ·È¯‰

‰‡Â˘˙‰ ÂÏÈ‡Â ¨ÌÈÊÂÁ‡ ∏Æπ–Ï ‰˘‰ ÛÂÒ· ‰ÚÈ‚‰Â ‰˙ÏÚ ˙Â‚¯Â„Ó ‡Ï ˙Â„ÂÓˆ ˙ÂÈ¯ˆÂ˜

˙ÈÏ‡È¯‰ ˙È·È¯‰ Ì‚ ‰˙ÏÚ ÆÌÈÊÂÁ‡ ∑Æ∂–Ï ‰˙ÏÚ ˙Â‚¯Â„Ó‰ ˙ÂÈ¯ˆÂ˜‰ ·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡ ÏÚ

–· ÌÈÊÂÁ‡ ∂Æ¥–ÎÏ ±ππ∏ ˙˘· ÌÈÊÂÁ‡ ∂–Î–Ó — ®‰˘ ÌÈ¯˘ÚÏ© ˙Â˘„Á‰ ˙Â‡˙Î˘Ó‰ ÏÚ

Æ±πππ

˙ÂÈÓ Æ·
¯Á‡Ï ¨ÌÈÊÂÁ‡ µπ–Î Ï˘ ‰Â·‚ ÈÏ‡È¯ ¯ÂÚÈ˘· ±πππ ˙˘ ÍÏ‰Ó· ‰ÏÚ ÈÏÏÎ‰ ˙ÂÈÓ‰ „„Ó

˙Â·Á¯˙‰Ï ¨¯ÂÓ‡Î ¨‰‡È·‰ ˙ÂÈÓ‰ „„Ó ˙ÈÈÏÚ Æ±ππ∏ ˙˘· ÌÈÊÂÁ‡ ∑Æ∂ Ï˘ ˙ÈÏ‡È¯ ‰„È¯È

˙Â¯ÓÏ ±πππ–· ‰ÏÚ ˙ÂÈÓ‰ „„Ó ®ÆÏÈÚÏ ÌÈÒÎ‰ ˜È˙ ÛÈÚÒ Â‡¯© Æ¯Â·Èˆ‰ Ï˘ ÌÈÒÎ‰ ˜È˙

˙ÂÏÈÚÙ‰  ˙Â˘˘Â‡˙‰Ï  ˙ÂÈÙÈˆÏ  ˙Â„Â‰  ¯˙È‰  ÔÈ·  ˙‡ÊÂ  ¨˙Â¯·Á‰  Ï˘  ‰ÎÂÓ‰  ˙ÂÈÁÂÂ¯‰

˙ÂÈÏÚÂ  ¨ÏÏÎ·  È˜È¯Ó‡‰  ˙ÂÈÓ‰  ˜Â˘·  ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰‰  ÈÎ  ¨‰˘‰  ÍÏ‰Ó·  ËÏ·  ÔÎ  Æ˜˘Ó·

ÌÈÈÂÈ˘‰ ¯·Ò‰· È˙ÂÚÓ˘Ó Ì¯Â‚ ÂÈ‰ ¨Ë¯Ù· Â· ˙Â¯ÁÒ‰ ˙ÂÈÏ‡¯˘È‰ ˙ÂÈÓ‰ Ï˘ ÌÈ¯Ú˘‰

È¯È˙Ú  ÌÈÙÚ·  ¯˜ÈÚ·  ¨‰Ú˜˘‰·Â  ¯Â·Èˆ‰  Ï˘  ÌÈÒÎ‰  ˜È˙·  ¨ÈÏ‡¯˘È‰  ˙ÂÈÓ‰  ˜Â˘·

Æ‰È‚ÂÏÂÎË‰

ÂËÏ·  ÆÌÏÂÚ·  ÌÈ·¯  ÌÈ˜˘Ó  ±πππ  ˙˘·  ‰ÈÈÙ‡  ˙ÂÈÓ‰  „„Ó  Ï˘  ˙È˙ÂÚÓ˘Ó  ‰ÈÈÏÚ

˙ÂÈ„Ó·  ÆÌÈÊÂÁ‡  ∂∞–ÎÏ  ÚÈ‚‰  ÚˆÂÓÓ‰  Ô¯ÂÚÈ˘˘  ¨ÔÙÈ·Â  ¨ÌÈ¯¯ÂÚ˙Ó‰  ÌÈ˜ÂÂ˘·  ˙ÂÈÏÚ‰

‰‡Â˘˙‰ „„Ó ‰ÏÚ ·”‰¯‡· ∫‰Â·‚  ÔÈÈ„Ú  Í‡ ¨¯˙ÂÈ  ÍÂÓ  ¯ÂÚÈ˘· ˙ÂÈÓ‰ ÂÏÚ  ˙ÂÁ˙ÂÙÓ‰

 „„Ó© ˙ÂÈÓ‰ Ï˘ ˙ÏÏÂÎ‰S&P‰ÏÚ ‰ÈÓ¯‚· ¨ÌÈÊÂÁ‡ ∏∞–Î· ˜”„Ò „„ÓÂ ¨ÌÈÊÂÁ‡ ≤±–Î· ®

ÈÎ  ¨¯ÂÎÊÏ  ˘È  ˙‡Ê  ÌÚ  Æ®∑≠’Ê  ‰Ó¯‚‡È„©  ÌÈÊÂÁ‡  µ±–·  ˙Ù¯ˆ·Â  ÌÈÊÂÁ‡  ≤¥–·  ˙ÂÈÓ‰  „„Ó

˙˘·  ˙Â„È¯È  ¯Á‡Ï  Â‡·  ‰˘‰  ˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰  ˙ÂÈ„Ó·  ˙ÂÈÓ‰  È„„Ó  Ï˘  ˙Â„Á‰  ˙ÂÈÏÚ‰

ÚˆÂÓÓ·Â  ¨±ππ∏–Â  ±ππ∑  ÌÈ˘‰  Ï˘  ÈÓÏÂÚ‰  ÈÒÈÙ‰  ¯·˘Ó‰Ó  ‰‡ÈˆÈ‰  Ú˜¯  ÏÚÂ  ¨±ππ∏

ÌÈ˘· Æ‰˘Ï ÌÈÊÂÁ‡ ≤∞–Î Ï˘ ÌÈÓÂ„ ÌÈ¯ÂÚÈ˘· ˙ÂÈÓ‰ È„„Ó ·Â¯ ÂÏÚ ˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈÈ˙˘·

Ï˘  ÂÏÈ‡Ï  ‰ÓÂ„·  ¨˙È˙˘  ‰·ÈË˜ÙÒ¯Ù·  ¨Ï‡¯˘È·  ˙ÂÈÓ‰  „„Ó  Á˙Ù˙‰  ±πππ–Â  ±ππ∏

˙ÂÈ˘„ÂÁ‰  ˙Â‡Â˘˙‰  ÔÈ·  Ì‡˙ÈÓ‰  ¨¯˙ÂÈ  ‰ÎÂ¯‡  ‰·ÈË˜ÙÒ¯Ù·  Æ˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰  ˙ÂÈ„Ó‰

¯·ÚÓ  ˙Â¯È‰Ó·  ¨‰‰Â·‚‰  ˙ÂÁÈ˙Ù‰  ˙Ó¯·  ¯·ÒÂÓ  ˙ÂÂ¯Á‡‰  ÌÈ˘·  ÌÈÂ˘‰  ÌÈ˜ÂÂ˘·

‰‚È¯Á  ‰È‡  ±πππ  ˙˘  ÆÌÈÂ˘‰  ÌÈ˜˘Ó‰  ÔÈ·  ˙È„„‰‰  ˙ÈÏÎÏÎ‰  ˙ÂÏ˙·Â  Ú„ÈÓ‰

Æ®¥≠’Ê ÁÂÏ© ÂÊ ‰ÈÁ·Ó

∫˙È·Ó ˙ÂÈÂ˘Á¯˙‰ Ì‚ ˙ÂÈÓ‰ ˙ÂÁ˙Ù˙‰ ÏÚ ÂÚÈÙ˘‰ ¨˙ÂÓ„Â˜ ÌÈ˘· ‰ÙˆÏ Í˘Ó‰·

˜¯Ù· ¯·ÒÂÓÎ© ‰˘‰ Ï˘ ‰ÈÈ˘‰ ˙ÈˆÁÓ· „ÁÂÈÓ· ¨˜˘Ó‰ Ï˘ ‰ÁÈÓˆ‰ ˙ˆ‡‰Ï ˙ÂÈÊÁ˙‰

± π π π  Ô Â · ˘ Á Â  Ô È „  ¨ Ï ‡ ¯ ˘ È  ˜  ·

·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡ Ï˘ ÔÏ˜˘Ó

‡Â‰ ÌÈ¯Ê È„È·  ˙Â˜ÊÁÂÓ‰

ÆÁÈÊ

˙Â¯ÓÏ ‰ÏÚ ˙ÂÈÓ‰ „„Ó

Ï˘ ‰ÎÂÓ‰ ˙ÂÈÁÂÂ¯‰

·˜Ú ¨¯˙È‰ ÔÈ· ¨˙Â¯·Á‰

˙Â˘˘Â‡˙‰Ï ‰ÈÈÙˆ

Æ˜˘Ó· ˙ÂÏÈÚÙ‰

ÌÈÈ˙˘· ÚˆÂÓÓ·

È„„Ó ·Â¯ ÂÏÚ ˙ÂÂ¯Á‡‰

ÌÈ¯ÂÚÈ˘· ÌÏÂÚ· ˙ÂÈÓ‰

ÌÈÊÂÁ‡ ≤∞–Î Ï˘ ÌÈÓÂ„

Æ‰˘Ï

242



ÌÂÏ˘‰  ÍÈÏ‰˙  ˙Â˘„Á˙‰ÏÂ  È‡Ó·  ÂÎ¯Ú˘  ˙Â¯ÈÁ·Ï  ‰‡¯Î  ‰¯Â˘˜‰  ˙ÂÈÓÈËÙÂ‡  ¨®’·

‰È˙Â·˜Ú·Â  ‰ÈˆÏÙÈ‡‰  ˙·È·Ò  Ï˘  ‰˙„È¯È  ÔÎÂ  ¨®‰˘‰  ÛÂÒ  ˙‡¯˜ÏÂ  ˙Â¯ÈÁ·‰  È˘„ÂÁ·©

ÔÂ˙ÈÓÏ ÂÏÚÙ ˙‡Ê „‚Î Æ˙ÂÈÓ‰ „„Ó ˙ÈÈÏÚÏ ¨‰‡¯‰ ÏÎÎ ¨ÂÏÚÙ ¨˙ÈÏÈÓÂ‰ ˙È·È¯· ‰„È¯È‰

¨˙ÈÏ‡È¯‰ ˙ÂÏÈÚÙ· ÔÂ˙ÈÓ‰ ¨®±∞≠’≠’Ê ÁÂÏ© ˙ÂÓ¯ÈÙ‰ ˙ÂÈÁÂÂ¯ Ï˘ ‰ÎÂÓ‰ ‰Ó¯‰ ˙ÂÈÏÚ‰

 ÆÂ· ÔÂÚ¯È‚‰ Û˜È‰Â ≤∞∞∞ ˙˘Ï ·Èˆ˜˙‰ È·‚Ï ˙Â˘˘Á‰ ¨˙ÈÏ‡È¯‰ ˙È·È¯‰ ˙Ó¯

Ô Â ‰ ‰ Â  Ì È Ù Ò Î ‰  È ˜ Â ˘  ¨ ’ Ê  ˜ ¯ Ù

Ï˘ ‰ÎÂÓ‰ ‰Ó¯‰

ÔÂ˙ÈÓ‰Â ˙ÂÓ¯ÈÙ‰ ˙ÂÈÁÂÂ¯

ÂÏÚÙ ˙ÈÏ‡È¯‰ ˙ÂÏÈÚÙ·

ÔÂ˙ÈÓÏ ‰‡¯‰ ÏÎÎ

Æ˙ÂÈÓ‰ „„Ó Ï˘ ‰ÈÈÏÚ‰
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¥≠’Ê ÁÂÏ

±πππ „Ú ±ππ≤ ¨ÌÈ¯ÏÂ„· ˙ÂÈÓ‰ Ï˘ ˙ÏÏÂÎ‰ ˙È˘„ÂÁ‰ ‰‡Â˘˙‰ Ï˘ Ì‡˙ÈÓ‰ ÈÓ„˜Ó

‰˜È¯Ó‡‰˜È¯Ù‡¨ ‰ÙÂ¯È‡

‰ÈËÈ¯·±·”‰¯‡ÔÙÈ˙ÈÈËÏ‰ÔÂÎÈ˙‰ Á¯ÊÓ‰Â‰ÈÒ‡Ï‡¯˘È

±Æ∞∞∞Æ≤µ‰ÈÒ‡

±Æ∞∞∞Æ¥∞∞Æ≤≥ÔÂÎÈ˙‰ Á¯ÊÓ ¨‰˜È¯Ù‡ ¨‰ÙÂ¯È‡

±Æ∞∞∞Æ≥∑∞Æ¥π∞Æ≥∏˙ÈÈËÏ‰ ‰˜È¯Ó‡

±Æ∞∞∞Æ≤µ∞Æ±∂∞Æ≥∞∞Æ∞∑ÔÙÈ

±Æ∞∞∞Æ≥∞∞Æµ≤∞Æ≥±∞Æ¥∂∞Æ≥¥·”‰¯‡

±Æ∞∞∞Æµµ∞Æ≥≥∞Æ¥∞∞Æ≥∞∞Æ≥≤∞Æ≥∂‰ÈËÈ¯·

∞Æµ∑∞Æµ¥∞Æ≤≤∞Æ≥≤∞Æ≥¥∞Æ≥µ∞Æ≤∏‰ÈÓ¯‚≤

®±Æ±ππ≥ ¯‡ÂÈ· ÌÈÏÈÁ˙Ó ‰ÈËÈ¯· ¯Â·Ú ÌÈÂ˙‰

®≤Æ±ππ≥ È‡Ó· ÌÈÏÈÁ˙Ó ‰ÈÓ¯‚ ¯Â·Ú ÌÈÂ˙‰

∫¯Â˜Ó‰IFC Bloomberg,ÆÏ‡¯˘È ˜·· ¯˜ÁÓ‰ ˙˜ÏÁÓ Ï˘ ÌÈ„Â·ÈÚÂ



˜˘Ó — ˙ÙËÂ˘‰ ˙ÈÏ‡È¯‰ ˙ÂÏÈÚÙ‰ ÔÈ·˘ ¯ÚÙ‰ ˙‡ ‰˘È‚„Ó ‰˘‰ ˙ÂÈÓ‰ „„Ó ˙ÈÈÏÚ

‰È‡ ÂÊ ‰ÚÙÂ˙ ÆÔÂ‰‰ ˜Â˘· ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰Ï — ˙ÂÈÁÂÂ¯Â ÔÂÈ¯Ù Ï˘ ˙ÂÎÂÓ ˙ÂÓ¯ ÌÚ ‰Ë‡‰·

‰˙ÏÚ  Ô‰·˘  ¨±ππ∑–Â  ±π∏π  ÔÂ˙ÈÓ‰  ˙Â˘·  ‰ËÏ·  ‡È‰Â  ¨Ï”ÂÁ·  ‡ÏÂ  Ï‡¯˘È·  ‡Ï  ‰˘„Á

Ï˘ ‰ÈÈÏÚ‰ ˙ÓˆÂÚ ¨˙‡Ê ÌÚ Æ‰¯È‰Ó ‰ÁÈÓˆ ˙Ú· ‰„¯È ‡È‰ ‰·˘ ¨±ππ¥ ˙˘·Â ¨‰Ò¯Â·‰

ÏÈ„·‰Ï Æ˙ÂÈÁÂÂ¯‰Â ˙ÈÏ‡È¯‰ ˙ÂÏÈÚÙ‰ Ï˘ ˙ÂÎÂÓ‰ Ô‰È˙ÂÓ¯ Ú˜¯ ÏÚ ˙ËÏÂ· ˙ÂÈÓ‰ „„Ó

˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰‰ ¨‰È‚ÂÏÂÎË‰ ˙ÂÈÓ È„„Ó ¯˜ÈÚ· Â˜Ò Â·˘ ¨È˜È¯Ó‡‰ ˜Â˘· ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰‰Ó

È„„Ó ÏÎ ∫È·Ó ÈÂÈ˘ ÏÚ ˙ÂÊÓ¯Ó ÔÈ‡Â ¨ÈÙÚ ÍÂÈ˘· ˙ÂÈÂÏ˙ ÔÈ‡ ‰˘‰ ˙ÈÓÂ˜Ó‰ ‰Ò¯Â··

Æ®Í˘Ó‰≠π≠’≠’Ê ÁÂÏ© ‰ÊÏ ‰Ê ÌÈÓÂ„ ¨ÌÈ¯ÎÈ ÌÈ¯ÂÚÈ˘· ÂÏÚ ÌÈÂ˘‰ ˜˘Ó‰ ÈÙÚ· ˙ÂÈÓ‰

˙ÂÈÏ‡¯˘È‰  ˙ÂÈÓ‰  Ï˘  ÔÎ¯Ú  Ï„‚  ¨±πππ  ˙˘·  „ÁÂÈÓ·Â  ¨ÌÈÚ˘˙‰  ˙Â˘  Í˘Ó·

— ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ ∂∞–ÎÏ ±πππ ˙˘ ÛÂÒ· ÔÈÈÂÂ˘ ÚÈ‚‰ ÍÎ Æ˜Â˘· ÔÏ˜˘ÓÂ Ï”ÂÁ· ˙Â¯ÁÒ‰

ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ ≤π–Î ÍÒ· ˜Â˘ Í¯Ú ˙ÓÂÚÏ — ±ππ∏ ÛÂÒÏ ÒÁÈ· ÌÈÊÂÁ‡ ±µ∞–Î Ï˘ ‰ÈÈÏÚ

ÏÚ Æ®˙ÂÈÓ Ï˘ ‰ÏÂÙÎ ‰¯ÈÙÒÂ ‰Ï˘ÓÓ‰ ˙Â˜ÊÁ‰ ÈÂÎÈ·© ı¯‡· ˙Â¯ÁÒ‰ ˙ÂÈÓ‰ Ï˘ „·Ï·

„ÓÚ ÔÎ¯Ú˘ ¨®˙ÂÈÏ‡Â„‰ ˙ÂÈÓ‰©  Ï‡¯˘È·  Ì‚Â  ·”‰¯‡· Ì‚  ˙Â¯ÁÒ‰ ˙ÂÈÓ‰ ÂÙÒÂ  ‰Ï‡

ÌÈ¯ÏÂ„  È„¯‡ÈÏÈÓ  ±∞–Î  ÏÚ  ±πππ–·±∞˙ÈÈÏÚ  ˙‡  ˙Ù˜˘Ó  Ï”ÂÁ·  ˙ÂÈÓ‰  Ï˘  ÔÎ¯Ú  ˙ÈÈÏÚ  Æ

¯ÁÒÓÏ ˙ÂÙÒÂ ˙ÂÈÏ‡¯˘È ˙ÂÓ¯ÈÙ Ï˘ Ô˙ÂÓ˘¯È‰ ˙‡Â ±ππ∏–· Â¯ÁÒ˘ ˙ÂÈÓ Ï˘ ÌÈ¯ÈÁÓ‰

ÌÈÙ˜˘Ó Ô‰È¯ÈÁÓ ˙¯Ó‡‰Â  Ï”ÂÁ· ˙ÂÈÓ‰ Ï˘ ‰Â·‚‰ ˜Â˘‰ Í¯Ú Æ®∏≠’Ê  ‰Ó¯‚‡È„©  Ï”ÂÁ·

˙ÂÏÈÚÙ‰˘  ‰Á‰·Â©  ‰Ó˘‚˙˙  ‰Ï‡  ˙ÂÈÙÈˆ  Ì‡  Æ˙ÂÓ¯ÈÙ·  ÌÈÈ„È˙Ú  ÌÈÁÂÂ¯Ï  ˙ÂÈÙÈˆ

Æ¯ˆÂ˙‰ ÏÂ„È‚Ï ÌÈÁÂÂ¯‰ ÂÓ¯˙È ¨®ı¯‡· ÚˆÂ·˙ ÂÏ‡ ÌÈÓÂÁ˙· ˙ÈÏÎÏÎ‰

± π π π  Ô Â · ˘ Á Â  Ô È „  ¨ Ï ‡ ¯ ˘ È  ˜  ·

˙ÂÈÓ‰ Ï˘ ÔÎ¯Ú

˙Â¯ÁÒ‰ ˙ÂÈÏ‡¯˘È‰

Ï„‚ ˜Â˘· ÔÏ˜˘ÓÂ Ï”ÂÁ·

¨ÌÈÚ˘˙‰ ˙Â˘ Í˘Ó·

Æ±πππ ˙˘· „ÁÂÈÓ·Â
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±∞ÌÈÏ„‚ ¨ÔÂ·˘Á· ˙Â‡·ÂÓ ‰Ï‡ ˙ÂÈÓ˘Î ÆÔÂ„ÂÏ· ¯˜ÈÚ· ¨‰ÙÂ¯È‡· ˙Â¯ÁÒ‰ ˙ÂÈÓ‰Ó Ô‡Î ÌÈÓÏÚ˙Ó Â‡

Æı¯‡· ˜¯ ˙Â¯ÁÒ‰ ˙ÂÈÓÏ ÒÁÈ· ¨˙ÂÈÏ‡Â„‰ ˙ÂÈÓ‰ Ï˘Â Ï”ÂÁ· ˙Â¯ÁÒ˘ ˙ÂÈÓ‰ Ï˘ ÔÏ˜˘ÓÂ ÔÎ¯Ú

ÔÂÎÈÒ–ÔÂ‰ ˙Â¯˜ ∫±≠’Ê ‰·È˙

˙Â¯È˙Ú‰  ¨®“Ù‡–Ë¯‡ËÒ”©  ˙Â˘„Á  ˙Â¯·Á·  ÏÏÎ  Í¯„·  ˙ÂÚÈ˜˘Ó  ÔÂÎÈÒ–ÔÂ‰  ˙Â¯˜

‰‰Â·‚  ‰‡Â˘˙  ‚È˘‰Ï  È„Î  ˙‡ÊÂ  ¨‰Â·‚  ÔÂÎÈÒ  ˙ÂÏÚ·Ï  ˙Â·˘ÁÂ  ¨ÁÂ˙ÈÙÂ  ¯˜ÁÓ·

Ï˘  Ô˙Ú˜˘‰  ‰·ÈÓ˘  ‰‡Â˘˙‰  ÈÎ  ‡ˆÓ  ÌÈÂ˘  ÌÈ¯˜ÁÓ·  ÆÔ˙Ú˜˘‰  ÏÚ  „ÁÂÈÓ·

¨ÈÂÙˆÎ ÆÁÂ˙ÈÙÂ ¯˜ÁÓ· ˙¯Á‡ ‰Ú˜˘‰ Ï˘ ÂÊÓ ‰˘ÈÓÁ „Ú ‰˘ÂÏ˘ ÈÙ ‰‰Â·‚ ˙Â¯˜‰

Í˘Ó·  ÌÈÁÂÂ¯  ·ÈÓ  ÂÈ‡  ÔÂÎÈÒ–ÔÂ‰  ˙Â¯˜  ˙ÂÚÈ˜˘Ó  Ô‰·˘  ˙Â¯·Á‰Ó  „·Î  ˜ÏÁ

–ÔÂ‰ ˙Â¯˜ — ‰˙¯ÈÎÓ Â‡ ‰¯·Á‰ ˙˜Ù‰ — ‰ÁÏˆ‰ Ï˘ ‰¯˜Ó· ˙‡Ê ÌÚ ª˙Â·¯ ÌÈ˘

Æ˙Â¯·Á‰ Ï˘ ‰Â·‚ ˙ÂÏÚ· ÊÂÁ‡· ˜ÈÊÁ‰Ï ˙ÂÎÈ˘ÓÓ ÔÈ‡ ·Â¯Ï ÔÂÎÈÒ‰

≥∞–· ˙ÊÎÂ¯Ó Ô˙ÂÏÈÚÙ ˙È·¯ÓÂ ¨ÔÂÎÈÒ–ÔÂ‰ ˙Â¯˜ ∂∞–Ó ¯˙ÂÈ ÌÂÈÎ ˙ÂÏÚÂÙ Ï‡¯˘È·

˙Â¯˜  Ô‰  ¯˙È‰Â  ¨˙ÂÈË¯Ù  ˙Â¯·Á  Ô‰  ˙Â¯˜‰Ó  ÌÈÊÂÁ‡  ∂∞–Î  ÆÔ‰·˘  ˙ÂÏÂ„‚‰

˙ÂÚÈ˜˘Ó Ï‡¯˘È· ‰Â·‚ ÔÂÎÈÒ· ˙Â¯·Á Ï˘ ÁÂ˙ÈÙ‰ ·Ï˘· Æ˙ÂÈ¯Â·Èˆ Â‡ ˙ÂÈ˙Ï˘ÓÓ

„Â„ÈÚ· ˙ÂÂ˘ ˙ÂÈ‚ÂÏÂÎË ˙ÂÓÓÁ ¨È˘‡¯‰ ÔÚ„Ó‰ „¯˘Ó ˙ÂÚˆÓ‡· ¨‰Ï˘ÓÓ‰ Ì‚

≤–Î  ÔÂ¯Á‡‰  ¯Â˘Ú·  ÂÚÈ˜˘‰  ÔÂÎÈÒ‰–ÔÂ‰  ˙Â¯˜  Æ˙Â¯Ê  ÔÂÎÈÒ–ÔÂ‰  ˙Â¯·ÁÂ  È˙Ï˘ÓÓ

˙Â¯·Á‰ ÍÂ˙Ó ∫˙¯ÎÈ ‰ÁÏˆ‰· ¨˙ÂÈÏ‡¯˘È ˙Â¯·Á µ∞∞–Ó ¯˙ÂÈ· ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ

≤–Î  Ï˘  ÈÂÂ˘·  ÔÂ‰  ÒÈÂ‚  ‰Ï‡  ˙Â˜Ù‰·©  ±πππ  ÛÂÒ  „Ú  ˙Â¯·Á  ¥∞–Î  Â˜ÙÂ‰  ‰Ï‡‰

 Æ‰Ò¯Â·Ï ıÂÁÓ ÌÈÚÈ˜˘ÓÏ ˙Â¯·Á ≤µ–Î Â¯ÎÓ ÔÎÂ ¨®ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓÏ˘ Ô˙Â·¯ÂÚÓ



˙ÓÂÚÏ  Ì‚  ¨˜˘Ó‰  ÈÙÚ  ·Â¯·  ˙ÈÓÂ˜Ó‰  ‰Ò¯Â··  ˙ÂÈÓ‰  ˙˜Ù‰  ‰Ë˜  ±πππ  ˙˘·

„„Ó Ï˘ ‰‰Â·‚‰ ‰ÈÈÏÚ‰ Û‡ ÏÚ ˙‡ÊÂ  ¨ÏÙ˘· ‰Ò¯Â·‰ ‰˙ÈÈ‰ Ô‰·˘ ˙ÂÓ„Â˜‰ ÌÈÈ˙˘‰

Í˘Ó‰  ÍÎÏ  ÂÓ¯˙  Æ®±µ≠’≠’Ê  ÁÂÏ©  ‰Ò¯Â··  ˙ÂÓ„Â˜  ˙Â‡È‚  ˙Â˘·  ‰ÙˆÏ  „Â‚È·Â  ¨˙ÂÈÓ‰

˙ÂË¯Ù‰‰  ËÂÚÈÓ  —  ˙ÂÓ„Â˜  ÌÈ˘Ï  „Â‚È·Â  ¨ÈÏ‡È¯‰  ÌÂÁ˙·  ‰ÎÂÓ‰  ˙ÂÏÈÚÙ‰

˙ÂÈÓ·  ¯˜ÈÚ·  —  ÌÏÂÚ·  ˙ÂÒ¯Â··  ‰˜Ù‰‰  Ï˘  ˙ÂÈ·ÈË˜¯Ë‡‰  ÏÂ„È‚  Ì‚  Æ˙ÂÈ˙Ï˘ÓÓ‰

‰˜Ù‰· ˙ÂÓÂÏ‚‰ ÌÈÂ˜ÏÂ ÌÈÚÈ˜˘ÓÏ ‰ÙÈ˘Á‰ ˙ÂÈÂ¯˘Ù‡ ÁÎÂÏ ¯˙È‰ ÔÈ· ¨˙ÂÈ‚ÂÏÂÎË‰

Û˜È‰  ˙„È¯È  ‰ÓÎ  „Ú  ÍÈ¯Ú‰Ï  ‰˘˜  ÆÏ‡¯˘È·  ˙Â˜Ù‰‰  Ï˘  ÔÙ˜È‰  ˙„È¯ÈÏ  ÏÚÙ  —  Ï”ÂÁ·

˙ÈÓÂ˜Ó‰  ‰Ò¯Â·‰Ó  ‰ËÒ‰  ÍÈÏ‰˙  ˙Ù˜˘Ó  Â‡  ¨˙ÈÓÊ  ‡È‰  ‰˘‰  ‰Ò¯Â··  ˙Â˜Ù‰‰

ÈÙÚ·  ‡˜ÂÂ„  Â‡ÏÂ  ¨ÌÈ·¯  ˜˘Ó  ÈÙÚ·  ˙Â˜Ù‰‰  Û˜È‰  ˙„È¯È  ÆÌÏÂÚ·  ˙ÂÏÂ„‚  ˙ÂÒ¯Â·Ï

ÔÎ˙ÈÈ Æ˙ÂË¯Ù‰·Â ¯ˆÂ˙· ÈÓÂ˜Ó‰ ÏÙ˘Ï ‰¯Â˘˜‰ ‰ÚÙÂ˙· ¯·Â„Ó ÈÎ ˙ÊÓ¯Ó ¨‰È‚ÂÏÂÎË‰

˙Â˜ÙÂÓ‰ ˙ÂÈÓ‰ Ï˘ È„ÈÈÓ ÌÂ˘È¯Ï ¯˙È‰ Ï˘ÓÏ© ÌÂ˘È¯‰ ÈÎÈÏ‰˙· ˙ÂÚˆÂÓ‰ ˙ÂÏ˜‰‰ ÈÎ

˙˘· Æ˙ÈÓÂ˜Ó‰ ‰Ò¯Â·· ˙Â˜Ù‰‰Â ˙ÂÏÈÚÙ‰ ˙¯·‚‰Ï ÂÏÚÙÈ  ®˙ÈÓÂ˜Ó‰ ‰Ò¯Â·· Ï”ÂÁ·

ÔÈÈ„Ú ÌÏÂ‡ ¨®≤≠’Ê ÁÂÏ© ÌÈ¯È˘È ÌÈ˘ÎÂ¯Î ¨‰Ò¯Â·Ï ÈÏ‡¯˘È‰ ¯Â·Èˆ‰ Ï˘ Â˙¯ÊÁ ‰¯ÎÈ ±πππ

ÆÌÈÚ˘˙‰ ˙Â˘ ˙ÏÈÁ˙ Ï˘ ÌÈÙ˜È‰· ‡Ï

¯˙ÂÈ ÈÂˆÈÁ ÔÂÓÈÓ ÏÚ ˙ÂÓ¯ÈÙ‰ ˙ÂÎÓ˙ÒÓ ¨˙Â¯Á‡ ˙ÂÁ˙ÂÙÓ ˙Âˆ¯‡·Î ‡Ï˘ ¨Ï‡¯˘È·

ÌÈÁÂÂ¯  ÏÚ  Ì˘‡¯·Â  ¨ÌÈÈÓÈÙ  ˙Â¯Â˜Ó  ÏÚ  ¯˘‡Ó±±ËÏÂ·  ÈÂˆÈÁ‰  ÔÂÓÈÓ‰  ·Î¯‰  ˙ÈÁ··  Æ

˙ÂÒ¯Â··  ˙ÂÓ¯ÈÙ‰  Ï˘  ‰Ï„‚Â  ˙ÎÏÂ‰‰  ˙ÂÏ˙‰  ¨È˙Ï˘ÓÓ‰  ÚÂÈÒ‰  Ï˘  ‰Â·‚‰  Ï˜˘Ó‰

ÏÂ„È‚Â  —  ‰È‚ÂÏÂÎË‰  ˙ÈÈ˘Ú˙  Ï˘  ‰˙Â·Á¯˙‰  ˙Â·˜Ú·  ¨±ππµ  ˙˘Ó  ¯˜ÈÚ·  —  Ï”ÂÁ·

 Æ˙ÂÓ¯ÈÙ‰ ÔÂÓÈÓ· ˙ÈÓÂ˜Ó‰ ‰Ò¯Â·‰ Ï˘ ˙Â·È˘Á‰ ‰Ë˜Â ˙ÎÏÂ‰ ˙‡Ê ˙ÓÂÚÏ ÆÈ‡¯˘‡‰

ÌÈ˘·  ‰Ó˙Ò‰˘  ‰Ó‚ÓÏ  Í˘Ó‰·  ¨ËÚÓ  ‰˘‰  ÂÏÚ  ˙ÂÈˆÙÂ‡·  ¯ÁÒÓ‰  ÈÙ˜È‰

¯·ÚÓÏ  ˙Â„Â‰  ¯˜ÈÚ·  ¨‰ÏÚ  ÛÂ”ÚÓ‰  „„Ó  ÏÚ  ˙ÂÈˆÙÂ‡‰  Û˜È‰  Æ®π≠’≠’Ê  ÁÂÏ©  ˙ÂÂ¯Á‡‰

ÚÂÊÚÊ‰  ¯Á‡Ï  ‰ÏÚ  ¯ÏÂ„‰  ÏÚ  ˙ÂÈˆÙÂ‡‰  Û˜È‰  Æ±πππ  ¯·ÂË˜Â‡·  Ûˆ¯‰  ˙ËÈ˘·  ¯ÁÒÓÏ

˙ˆ˜Ó· Ï„‚Â ¨‰˘‰ ÍÏ‰Ó· ‰˘„Á‰ Â˙Ó¯· ¯‡˘ ¨±ππ∏ ÛÂÒ· ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˜Â˘ ˙‡ „˜Ù˘

Ô Â ‰ ‰ Â  Ì È Ù Ò Î ‰  È ˜ Â ˘  ¨ ’ Ê  ˜ ¯ Ù

‰Ë˜ ˙ÂÈÓ‰ ˙˜Ù‰

ÈÙÚ ·Â¯· ±πππ ˙˘·

Æ˜˘Ó‰

˙Â˜Ù‰‰ Û˜È‰ ˙„È¯È

˙ÊÓ¯Ó ÌÈ·¯ ˜˘Ó ÈÙÚ·

‰ÚÙÂ˙· ¯·Â„Ó ÈÎ

ÈÓÂ˜Ó‰ ÏÙ˘Ï ‰¯Â˘˜‰

Æ˙Â˜Ù‰·Â ¯ˆÂ˙·

˙Âˆ¯‡·Î ‡Ï˘ ¨Ï‡¯˘È·

¨˙Â¯Á‡ ˙ÂÁ˙ÂÙÓ

ÏÚ ˙ÂÓ¯ÈÙ‰ ˙ÂÎÓ˙ÒÓ

¯˘‡Ó ¯˙ÂÈ ÈÂˆÈÁ ÔÂÓÈÓ

ÆÌÈÈÓÈÙ ˙Â¯Â˜Ó ÏÚ
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±±‰ÈÈ˘Ú˙‰ ˙Â¯·Á Ï˘ ÌÈÓÊÂÓ‰ ÌÈ¯Ê˙Â Ï‡¯˘È· ˙ÈÒÈÙ‰ ˙Î¯ÚÓ· ˙ÂÓ¯ÂÙ¯‰” ¨®≤∞∞∞© Ú˘ÂÈ ßÚÂ ÒÏ· ß‡

Æ„·ÂÚ ÌÚ ¨ÂÂ¯· Ï‡ÎÈÓ Ï˘ Â¯ÎÊÏ ÌÈ¯Ó‡Ó ∫ÍÂ˙·  “‰Ò¯Â·· ˙Â¯ÁÒ‰

˙˘·  ÆÏÂ„‚Ï  ‰ÎÈ˘ÓÓ  ‡È‰Â  ¨‰·¯  Ï”ÂÁ·  ˙ÂÈÏ‡¯˘È  ˙Â¯·Á  Ï˘  ‰˜Ù‰·  ˙Â¯˜‰

 Ï¢ÂÁ· ˙ÂÈÏ‡¯˘È ˙Â¯·Á Ï˘ ˙Â˜Ù‰‰Ó ˙ÈˆÁÓ· ËÚÓÎ ÂÎÓ˙ Ô‰ ±πππ—ÍÂ˙Ó ±∞–Î

ÆÂ˜ÙÂ‰˘ ˙Â¯·Á‰ ±π

ÈÙÚ·  ÔÏÂÎ  —  ˙Â¯˜‰  Ï˘  Ô˙ÎÈÓ˙·  Ï”ÂÁ·  ˙Â˜ÈÙÓ‰  ˙ÂÈÏ‡¯˘È‰  ˙Â¯·Á‰

˙Â¯Á‡‰  ˙ÂÈÏ‡¯˘È‰  ˙Â¯·ÁÏ  ˙Â·¯  ˙ÂÈÁ·Ó  ˙ÂÓÂ„  —  ˙ÈÏÈÚ‰  ‰È‚ÂÏÂÎË‰

¯Á‡Ï  ¨˙ÂÈÈÙÂ‡Ó  ˙Â¯˜·  ˙ÂÚÈÈ˙ÒÓ‰  ˙Â¯·Á‰˘  ¨‰‡¯  ˙‡Ê  ÌÚ  ªÌ˘  ˙Â˜ÈÙÓ‰

Ï˘ ‰¯ÈÁ·‰ ·ÈËÏ ‰Èˆ˜È„È‡ ÌÂ˘Ó ÍÎ· ˘È ª„ÁÂÈÓ· ˙Â‰Â·‚ ˙Â‡Â˘˙· ¨‰˜Ù‰‰

Æ˙Â¯·Á‰ ÈÚÂˆÈ· ÏÚ ˙È·ÂÈÁ‰ Ô˙ÚÙ˘‰Ï Â‡ØÂ ˙Â¯˜‰

 ∫¯Â˜Ó‰IVAÆÏ‡¯˘È ˜· È„Â·ÈÚÂ ®±ππ∏≠ππ©

States”,UnitedtheinlistfirmsforeignWhy–straytoLongingShoes“Vagabond(2000)YafehI.andBlassA.
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øÛÒÎ‰ ‰ÙÂ‰ Ô‡Ï — ‰Ò¯Â·· ˙Â˜Ù‰‰ Ï‚ ∫≤≠’Ê ‰·È˙

ÏÂ„‚ ˙Â˜Ù‰ Ï‚Ï ÌÈ„Ú ÂÈÈ‰ ¨±ππ¥ „Ú ±ππ≤ ÌÈ˘· ¯˜ÈÚ·Â ¨ÌÈÚ˘˙‰ ˙Â˘ ÍÏ‰Ó·

Ï˘ ¯·ËˆÓ Û˜È‰· ‰ÈÈ˘Ú˙Ï ÔÂ‰ ÒÂÈ‚· ‡Ë·˙‰˘ ·È·‡ Ï˙· Í¯Ú ˙Â¯ÈÈÏ ‰Ò¯Â··

˘ÂÓÈ˘‰  È·‚Ï  ˙ÂÏ‡˘  ¯¯ÂÚ  ˙Â˜Ù‰‰  Ï‚  Æ®±πππ  È¯ÈÁÓ·©  ÌÈÏ˜˘  È„¯‡ÈÏÈÓ  π–Î

ÆÌÈÈ˜ÒÚ ÌÈÏÂ˜È˘ ÈÙ ÏÚ ÂÚ˜˘Â‰ ÌÈÙÒÎ‰ Ì‡ Ë¯Ù·Â ¨‰˜Ù‰‰ ÈÙÒÎ·

˘„Á ¯˜ÁÓÓ±˙ÂÈ˙ÈÈ˘Ú˙‰ ˙ÂÓ¯ÈÙ‰ ÏÎÏ È˙˘ ÌÈÓÂÊÓ ÌÈ¯Ê˙ ÏÚ ÒÒ·˙Ó‰ ¨

ÌÈ‡ˆÓÓ‰ ÌÈÏÂÚ ¨±ππ∑ „Ú ±ππ∞ ÌÈ˘· ·È·‡ Ï˙· Í¯Ú ˙Â¯ÈÈÏ ‰Ò¯Â·· ˙Â¯ÁÒ‰

 ∫‰Ï‡‰ ÌÈÈËÒÈËËÒ‰

®±©¯˙ÂÈ  ˙ÂÚÈ˜˘Ó  È‡˜·  ·ÂÁ  ˙ÂÚˆÓ‡·  ÔÂÓÈÓ  ÏÚ  ¯˜ÈÚ·  ˙ÂÚ˘‰  ˙ÂÓ¯ÈÙ

ÚˆÂÓÓ‰Ó ˙ÂÁÙÂ ¨ÌÈ‡ÏÓ·Â ¯ÊÂÁ ÔÂ‰· ¨˙ÂÓ¯ÈÙ‰ ÏÏÎÏ ÌÈÊÂÁ‡ ±∂–Î ¨ÚˆÂÓÓ‰Ó

 ÆÌÈ·Ó·Â ÚÂ·˜ „ÂÈˆ· — ˙ÂÓ¯ÈÙ‰ ÏÏÎÏ ÌÈÊÂÁ‡ µ¥–Î —

®≤©Ì‚Â ¨˙ÂÓ¯ÈÙ· ˙ÂÏÈÊ Ï˘ ˙ÈÒÁÈ‰ ‰Ó¯· ‰ÈÂÏ˙ ÌÈ·Ó·Â ÚÂ·˜ „ÂÈˆ· ‰Ú˜˘‰‰

˙ÙÏÁ‰ ˙ÂÏÚ È˜ÏÁ ‰Ó¯ÈÙ‰ Ï˘ ˜Â˘‰ Í¯Ú”  ÒÁÈ‰ ÌÚ È·ÂÈÁ ÔÙÂ‡· ˙Ó‡Â˙Ó

© “ÔÂ‰‰QTobin’sÈ¯ÈÁÓ Ï˘ Ì˙Ó¯ Ô‰Â ˙ÂÏÈÊ‰ ˙Ó¯ Ô‰˘ ¨‡È‰ ¯·„‰ ˙ÂÚÓ˘Ó Æ®

ÈÎ  ‰ÏÂÚ  ¯˜ÁÓ‰Ó  Æ˙ÈÓÂ‡Ï‰  ‰Ú˜˘‰‰  ÏÚ  ·ÂÈÁÏ  ÌÈÚÈÙ˘Ó  ‰Ò¯Â··  ˙ÂÈÓ‰

±ß‡˙Â¯·Á Ï˘ ÌÈÓÊÂÓ‰ ÌÈ¯Ê˙Â Ï‡¯˘È· ˙ÈÒÈÙ‰ ˙Î¯ÚÓ· ˙ÂÓ¯ÂÙ¯‰ ¨®≤∞∞∞© Ú˘ÂÈ ßÚÂ ÒÏ·

  Æ„·ÂÚ ÌÚ ¨ÂÂ¯· Ï‡ÎÈÓ Ï˘ Â¯ÎÊÏ ÌÈ¯Ó‡Ó ∫ÍÂ˙·  ¨‰Ò¯Â·· ˙Â¯ÁÒ‰ ‰ÈÈ˘Ú˙‰



˙Ï‰˙Ó ÌÈÈ„È˙Ú ÌÈÊÂÁ·Â ˙ÂÈˆÙÂ‡· ˙ÂÏÈÚÙ‰ ˙È·¯Ó ÈÎ ¨¯ÂÎÊÏ ˘È ˙‡Ê ÌÚ Æ‰ÙÂÒ ˙‡¯˜Ï

˙ÂÏÈÚÙ‰ ‰·Á¯˙‰ ÂÊ ˙Î¯ÚÓ· Æ˙Â‡˜·‰ ˙Î¯ÚÓ· ÌÈ¯ÈÁÒ–‡Ï ˙Â¯ÈÈ· ‡Ï‡ ‰Ò¯Â·· ‡Ï˘

–È‡  ·˜ÚÂ  ‰ÙÈ˘Á  ÈÂÎÈÒÏ  ¯Â·Èˆ‰  Ï˘  ˙ÂÚ„ÂÓ‰  ˙Â¯·‚˙‰  ·˜Ú  ‰‡¯Î  —  ˙¯ÎÈ  ‰„ÈÓ·

ÆÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘Â ÌÈ¯ÈÁÓ‰ Ï˘ ˙È„È˙Ú‰ ˙ÂÁ˙Ù˙‰‰ È·‚Ï ˙Â‡„ÂÂ‰

ÆµÌÈÈ„ÒÂÓ‰ ÌÈÚÈ˜˘Ó‰

Ï˘ ˙Ú¯ÎÓ‰ Ì˙Â·¯ÂÚÓÏ ˙Â¯Â˘˜‰ ¨˙ÂÈ„ÂÁÈÈ ˙ÂÈ·Ó ˙ÂÈÚ·· ÔÈÈÙÂ‡Ó Ï‡¯˘È· ÔÂ‰‰ ˜Â˘

ÌÈÚÈ˜˘Ó‰ ÆÌÈÈ„ÒÂÓ‰ ÌÈÓ¯Â‚‰ ÏÚ ˙ÂÏËÂÓ‰ ˙ÂÏ·‚ÓÏ ÔÎÂ ¨‰‰Â·‚‰ Ì˙ÂÈÊÂÎÈ¯ÏÂ ÌÈ˜·‰

ÌÈÊÂÁ‡  ≤±–Î  ¨®≤≠’Ê  ÁÂÏ©  Ï‡¯˘È·  ÔÂ‰‰  ˜Â˘  ÈÒÎÓ  ÌÈÊÂÁ‡  ∂≥–Î  ÌÈ˜ÈÊÁÓ  ÌÈÈ„ÒÂÓ‰

ÍÂ˙· ÆıÂÁ È·˘Â˙ È„È· ¯‡˘‰Â ¨ÌÈ˜·‰ È„È· ÌÈÊÂÁ‡ ∏–Î ¨¯È˘È ÔÙÂ‡· ¯Â·Èˆ‰ È„È· ÌÈ˜ÊÁÂÓ

¨‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜Â ¨˜Â˘‰Ó ÌÈÊÂÁ‡ ≥≤–Î ˙Â˜ÈÊÁÓ‰ ¨ÏÓ‚‰ ˙ÂÙÂ˜ ˙ÂËÏÂ· ÌÈÈ„ÒÂÓ‰ ÌÈÓ¯Â‚‰

 Æ®π≠’Ê ‰Ó¯‚‡È„© ÌÈÊÂÁ‡ ≤π–Î ˙Â˜ÈÊÁÓ‰

Ï˘ ˙ÂÈÊÎ¯Ó‰ ˙ÂÈÚ·‰ ÌÚ ˙„„ÂÓ˙Ó‰ ‰Ó¯ÂÙ¯ ‰ÚˆÂ· Ì¯Ë ¨ÌÈÎ˘Ó‰ ÌÈÂÈ„‰ ˙Â¯ÓÏ

¨ÌÈÒ¯ËÈ‡‰  È„Â‚È  ¨˙ÂÈÊÂÎÈ¯‰  ¨˙ÂÚ˜˘‰‰  Ï˘  ‰ÁÈ˘˜‰  ˙Â‚ÏÙ˙‰‰  Ô‰·Â  ¨ÏÓ‚‰  ˙ÂÙÂ˜

ÁÂÏ© ˙ÂÙÂ˜‰Ó ®ÂË© ˙ÂÎÈ˘Ó‰ Í˘Ó‰Ï ÂÏÈ·Â‰ ÂÏ‡ ÏÎ Æ˙Â‰Â·‚‰ ˙ÂÏÓÚ‰Â ˙ÂÙÈ˜˘‰ ¯ÒÂÁ

ÒÓ ˙ÈÈÏÙ‡Ó ÌÈÚ·Â‰ ÌÈ˙ÂÂÈÚ‰ ˙‡ ÚÓ˙˘ ¨ÈÂÒÈÓ‰ ÌÂÁ˙· ‰ÙÈ˜Ó ‰Ó¯ÂÙ¯ Ì‚ Æ®±±≠’≠’Ê

‰ÚˆÂ· ‡Ï ÔÈÈ„Ú ¨Ï”ÂÁ· ÔÂÎÒÈÁÏ ı¯‡· ÔÂÎÒÈÁ‰ ÔÈ·Â „ÂÓˆ ‡ÏÏ „ÂÓˆ‰ ÔÂÎÒÈÁ‰ ÔÈ·±≤Æ

˙Â¯·ÁÏÂ ‰ÈÒÙ‰ ˙ÂÙÂ˜Ï ‰‰Â·‚‰ ‰‡Â˘˙‰ ˙ÁË·‰Ó ˙Ú·Â  ˙ÙÒÂ  ˙ÈÊÎ¯Ó ‰Ï·‚Ó

˙Â·ÈÂÁÓÓ  Ú·Â‰  ˙È·È¯‰  ÏË˘  ÌÂ˘Ó  ˙‡ÊÂ  ¨˙Â„ÚÂÈÓ  ·ÂÁ  ˙Â¯‚È‡  ˙ÂÚˆÓ‡·  ÁÂËÈ·‰

˙ÁË·‰ ¨ÔÎ ÏÚ ¯˙È ÆÈ¯Â·Èˆ‰ ·ÂÁ‰ ˙˙ÁÙ‰· ‰·¯ ˙ÂÁÈ˘˜ ¯ˆÂÈ  ÂÏ‡ ˙Â¯‚È‡Ï ‰Ï˘ÓÓ‰

‰Ò¯Â··  ‰Ú˜˘‰‰  ÏÚ  ¯˙È‰  ÔÈ·  ¨˙ÂÙÒÂ  ˙ÂÈ˜ÂÁ  ˙ÂÏ·‚ÓÂ  ¨ÂÏ‡  ·ÂÁ  ˙Â¯‚È‡Ï  ‰‡Â˘˙‰

˜Â˘Ï  ÌÈÈ„ÒÂÓ‰  ÌÈÚÈ˜˘Ó‰  Ï˘  ‰‡ÏÓ  ‰ÒÈÎ  ˙ÂÚÂÓ  ¨Ï”ÂÁ·Â  ®‰ÈÒÙ‰  ˙Â¯˜Ï  ¯˜ÈÚ·©

ÔÂÎÒÈÁ‰ ÈÎ ÁÈË·‰Ï ˙Â·ÈÒ ˘È ÌÓ‡ ÆÌÈÒÎ‰ ˜È˙ Ï˘ ¯ÂÊÈÙ‰ ˙ÏÂÎÈ ˙‡ ˙ÂÈË˜ÓÂ ÔÂ‰‰

È˜ÈÙ‡  ÏÚ  ˙ÂÏ·‚Ó‰  ˙˘Ó‚‰  Í‡  ¨È„Ó  ÌÈÎÂÒÓ  ÌÈ˜ÈÙ‡·  Ú˜˘ÂÈ  ‡Ï  ÍÂ¯‡  ÁÂÂËÏ

ÂÏÚÙÈ  ˙Â„ÚÂÈÓ‰  ·ÂÁ‰  ˙Â¯‚È‡·  ‰ÓÂÏ‚‰  ‰·Ë‰‰  ˙Ë˜‰Â  ˙Â¯˜‰  Ï˘  ‰Ú˜˘‰‰

Ô Â ‰ ‰ Â  Ì È Ù Ò Î ‰  È ˜ Â ˘  ¨ ’ Ê  ˜ ¯ Ù

Ï‡¯˘È· ÔÂ‰‰ ˜Â˘

˙ÂÈ·Ó ˙ÂÈÚ·· ÔÈÈÙÂ‡Ó

˙Â¯Â˘˜‰ ¨˙Â·¯

Ì˙ÂÈÊÂÎÈ¯ÏÂ Ì˙Â·¯ÂÚÓÏ

ÌÈ˜·‰ Ï˘ ‰‰Â·‚‰

ÏÚ ˙ÂÏËÂÓ‰ ˙ÂÏ·‚ÓÏÂ

ÆÌÈÈ„ÒÂÓ‰ ÌÈÓ¯Â‚‰

‰Ó¯ÂÙ¯ ‰ÚˆÂ· Ì¯Ë

˙ÂÈÚ·‰ ÌÚ ˙„„ÂÓ˙Ó‰

˙ÂÙÂ˜ Ï˘ ˙ÂÈÊÎ¯Ó‰

ÆÏÓ‚‰

‰‡Â˘˙‰ ˙ÁË·‰

·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡Ï ‰‰Â·‚‰

˙ÂÁÈ˘˜ ˙¯ˆÂÈ ˙Â„ÚÂÈÓ‰

·ÂÁ‰ ˙˙ÁÙ‰· ‰·¯

ÆÈ¯Â·Èˆ‰
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±≤ÆÏ‡¯˘È· ÈÂÒÈÓ‰ ˙ÈÈ‚ÂÒ ˙ÈÁ·Ï ¨¯ˆÂ‡‰ Ï”ÎÓ ˙Â˘‡¯· ¨‰„ÚÂ ‰Ó˜Â‰ ±πππ ˙˘·

ÌÈÊÂÁ‡  ∂–Î  Ï˘  ÏÂ„È‚Ï  ÌÂ¯˙Ï  ÈÂ˘Ú  ˙ÂÈÓ‰  È¯ÈÁÓ·  ÌÈÊÂÁ‡  ±∞–Î  Ï˘  ÏÂ„È‚

Æ„ÂÈˆ·Â ˙ÂÚ˜˘‰·

®≥©‰ÏÂ„‚  Ï‡¯˘È·  ˙ÂÓ¯ÈÙ‰  Ï˘  ˙Â¯Â˜Ó‰  ÍÒ·  ‰Ò¯Â··  ˙Â˜Ù‰‰  Ï˘  Ô˙Â·È˘Á

˙‡  ˙ÂÙÓ  ÔÈ‡  ‰Ê  ÔÂÓÈÓ  ÏÚ  ¯˜ÈÚ·  ˙ÂÚ˘‰  ˙ÂÓ¯ÈÙ  ÆÏ”ÂÁ·  ¯˘‡Ó  ¯˙ÂÈ

‰‡¯  ÆÚˆÂÓÓ‰Ó  ÌÈ‰Â·‚  ÌÈ„„È·È„  ˙ÂÓÏ˘Ó  ÔÈ‡Â  ¨ÌÈÂÒÓ  ˘ÂÓÈ˘Ï  ÌÈÙÒÎ‰

ÚÂ·˜ „ÂÈˆ·  ¨¯‡˘‰ ÔÈ·  ¨ÂÚÈ˜˘‰ ‰Ò¯Â·· ˙Â¯ÁÒ‰ ˙ÂÈ˙ÈÈ˘Ú˙‰ ˙ÂÓ¯ÈÙ‰˘

ÆÌÈÈ˜ÒÚ ˙ÂÂ¯˜Ú ÈÙ ÏÚ ÌÈ·Ó·Â

®¥©È‡¯˘‡‰  ÈÙ˜È‰  ˙‡  ÂÈË˜‰  ÌÈÚ˘˙‰  ˙Â˘·  Â˜ÈÙ‰˘  ˙Â¯·Á‰Ó  ¯ÎÈ  ˜ÏÁ

˙È‡˜·‰ ˙Î¯ÚÓ‰ ÔÈ·˘ ‰ÙÂÏÁ˙‰ ˙„ÈÓ ÏÚ ¨¯‡˘‰ ÔÈ· ¨„ÓÏÓ ¯·„‰Â ¨Ì‰Ï˘

Æ˙È‡Ò¯Â·‰ ˙Î¯ÚÓÏ



Ï‡¯˘È  ˜·  ÁÂ„·  ∂≠’Ê  ‰·È˙  Â‡¯©  ÆÏ‡¯˘È·  ÔÂ‰‰  ˜Â˘  Ï˘  Â˙ÂÏÚÈÈ˙‰ÏÂ  Â˙˜ÓÚ‰Ï

®Æ±ππ∑ ˙˘Ï

— ˙ÂÈÓ‰ È¯Ú˘ ˙ÏÈÙ ˙Â·˜Ú· ¨±ππ¥–· ‰ÏÁ‰˘ ‰Ó‚ÓÏ Í˘Ó‰· — ±πππ ˙˘ ÍÏ‰Ó·

ÏÓ‚‰  ˙ÂÙÂ˜Ó  ¯Â·Èˆ‰  Í˘Ó±≥ÂË  Á”˘  È„¯‡ÈÏÈÓ  µÆµ–Î  ˙ÂÓÏ˙˘‰‰  ˙Â¯˜ÓÂ  ÌÈÈÂˆÈÙ‰Â

È„¯‡ÈÏÈÓ ≥∞–Î ÏÓ‚‰ ˙ÂÙÂ˜Ó ¯Â·Èˆ‰ Í˘Ó ±ππµ ˙˘Ó Æ®˙Â˘„Á ˙Â„˜Ù‰ ÈÂÎÈ· ˙ÂÎÈ˘Ó©

˙ÂÙÂ˜‰ ÈÁÂÂ¯ ÆÂÊ ‰ÙÂ˜˙· ÌÈÈÂˆÈÙ‰Â ÏÓ‚‰ ˙ÂÙÂ˜ ÈÒÎ ÍÒ ÚˆÂÓÓÓ ˘ÈÏ˘Î Ì‰˘ ¨ÌÈÏ˜˘

±±µÆ±–Ï ±πππ ÍÏ‰Ó· ÂË ˙ÂÙÂ˜‰ ÈÒÎ ÂÚÈ‚‰ ÍÎÂ ¨¯Â·Èˆ‰ ˙ÂÎÈ˘Ó ˙‡ ÂÊÊÈ˜ ‰˘‰ ÍÏ‰Ó·

Æ®±±≠’≠’Ê ÁÂÏ© Á”˘ È„¯‡ÈÏÈÓ

˜ÈÙ‡·  ˙ÂÓÂÏ‚‰  ÒÓ·  ˙ÂÏ˜‰‰  Û‡  ÏÚ  ¨ÏÓ‚‰  ˙ÂÙÂ˜Ó  ˙ÂÂÎÒÁ  Ï˘  ®ÂË©  ‰ÎÈ˘Ó‰

˙Â¯‚È‡ Ï˘ Ô˙˜Ù‰ ˙˜ÒÙ‰ ‡Â‰ ÔÂ˘‡¯‰ ∫ÌÈÈÊÎ¯Ó ÌÈÓ¯Â‚ È˘· ¯˜ÈÚ· ˙¯·ÒÂÓ ¨‰Ê ÔÂÎÒÈÁ

‰Ï‡ ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡ Ï˘ Ô˜ÏÁ ˙„È¯È — ÍÎÓ ‰‡ˆÂ˙ÎÂ ¨±π∏∂ ˙˘· ÏÓ‚‰ ˙ÂÙÂ˜Ï ˙Â„ÚÂÈÓ ·ÂÁ

˙ÂÙÂ˜‰  Ï˘  ‰Ú˜˘‰‰  ÍÒ·±¥¨˙ÁË·ÂÓ‰  ˙ÈÏÓÈÈÓ‰  ‰‡Â˘˙‰  ˙„È¯ÈÏ  ‰Ó¯‚  ÂÊ  ‰„È¯È  ª

‰‡Â˘˙‰ ‡Â‰ È˘‰ Ì¯Â‚‰ Æ˙ÂÙÂ˜· ‰Ú˜˘‰· ÌÂÏ‚‰ ÈÒÁÈ‰ ÔÂÎÈÒ‰ ˙ÈÈÏÚÏ — ÍÎ ÌÂ˘ÓÂ

‰Ú˜˘‰‰  È˜ÈÙ‡Ï  ˙ÈÒÁÈ  ¯Â˘Ú‰  Í¯Â‡Ï  ÏÓ‚‰  ˙ÂÙÂ˜  Ï˘  ˙ÚˆÂÓÓ‰  ‰ÎÂÓ‰

ÏÏ‚·Â ¨ÌÈÈÏ˜˘‰ ÌÈ˜ÈÙ‡· ÚÈ˜˘‰ÏÓ ˙Â¯˜‰ ˙ÂÚÓÈ‰ ÏÏ‚· ¯˙È‰ ÔÈ· ˙‡Ê ÆÌÈÈ·ÈË¯ËÏ‡‰

Ì‚  Æ±πππ  ˙˘·  Â˙Ï„‚‰  Û‡  ÏÚ  ¨ÏÓ‚‰  ˙ÂÙÂ˜  ˜È˙·  ˙ÂÈÓ‰  Ï˘  ˙ÈÒÁÈ  ÍÂÓ‰  Ô˜ÏÁ

¨‰‡¯Î  ¨˙Ú‚ÂÙ  ¨˙ÂÙÂ˜‰  ÏÂ‰È·  ÌÈ˜·‰  Ï˘  ˙ÈËÈÓÂ„‰Ó  ˙Ú·Â‰  ¨‰‰Â·‚‰  ˙ÂÈÊÂÎÈ¯‰

Æ˙ÈÏÓÈËÙÂ‡‰ ‰Ú˜˘‰‰ ˙¯ÈÁ·Ï ÌÈÏÂ˜È˘·

¨‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ Ì‰ ÌÈÈÒÈÙ‰ ÌÈÒÎ‰ ˜Â˘· ÌÏ„Â‚· ÌÈÈ˘‰ ÌÈÈ„ÒÂÓ‰ ÌÈÚÈ˜˘Ó‰

¨±ππµ  Ò¯‡ÓÓ  ÏÁ‰  Æ®≤≠’Ê  ÁÂÏ©  Á”˘  ÈÂÈÏÈÓ  ±∞∂Æ¥  ÏÚ  ±πππ  ˙˘·  „ÓÚ  Ô‰ÈÒÎ  Û˜È‰˘

˙Â„ÚÂÈÓ ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡ ˙Â˜ÙÂÓ Ô¯Â·Ú˘ ¨˙Â˘„Á ‰ÈÒÙ ˙Â¯˜ ÂÓ˜Â‰ ¨˙Â˜˙· ÈÂÈ˘ Ï˘·

ÌÈ˙ÈÓÚ‰  ˙¯È·ˆÓ  ÌÈÊÂÁ‡  ∑∞–ÎÏ  ˜¯Â  ¨„·Ï·  ÌÈÊÂÁ‡  µ  Ï˘  ˙È·È¯·±µ˙Â¯˜˘  „ÂÚ·  ¨

± π π π  Ô Â · ˘ Á Â  Ô È „  ¨ Ï ‡ ¯ ˘ È  ˜  ·

¯Â·Èˆ‰ Í˘Ó ±πππ ˙˘·

Á”˘ È„¯‡ÈÏÈÓ µÆµ–Î

ÆÏÓ‚‰ ˙ÂÙÂ˜Ó
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±≥Ì‰  ÏÓ‚‰  ˙ÂÙÂ˜  ÈÒÎÓ  ÌÈÊÂÁ‡  µ∞–Î  ÌÏÂ‡  ¨ÁÂÂË  ÔÂ¯‡  ÔÂÎÒÈÁ  ˜ÈÙ‡Î  ·˘Á  ÏÓ‚‰  ˙ÂÙÂ˜·  ÔÂÎÒÈÁ‰

ÆÌÈÏÈÊ

±¥Æ˙Â„ÚÂÈÓ ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡· ÌÈÚ˜˘ÂÓ ÏÓ‚‰ ˙ÂÙÂ˜ ÈÒÎÓ ÌÈÊÂÁ‡ ≥–Î ˜¯ ÂÈ‰ ±πππ ÛÂÒ·

±µÏ˘  ÔÂÁËÈ·  ˙˘¯  ‰Ï˘ÓÓ‰  ‰Ò¯Ù  ¨˙Â˘„Á‰  ‰ÈÒÙ‰  ˙Â¯˜  ˙ÂÂÎÒÁÓ  ÌÈ¯˙Â‰  ÌÈÊÂÁ‡‰  ≥∞  ¯Â·Ú

 Æ˙Â¯ÈÁÒ‰ ·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡· ÌÈÊÂÁ‡ ≥ ˙· ˙ÈÏÓÈÈÓ ‰‡Â˘˙



ÆÌÈÊÂÁ‡  µÆ∂  Ï˘  ˙È·È¯·  ˙Â„ÚÂÈÓ  ·ÂÁ  ˙Â¯‚È‡Ó  ˙Â‰ÈÏ  ˙ÂÎÈ˘ÓÓ  ˙Â˘È‰  ‰ÈÒÙ‰

˙Â˜È˙ÂÂ‰  ‰ÈÒÙ‰  ˙Â¯˜Ï  ®Æ±ππ∑  ˙˘Ï  Ï‡¯˘È  ˜·  ÁÂ„·  ∂≠’Ê  ‰·È˙  Â‡¯  ËÂ¯ÈÙÏ©

Ï˘ Ô˙˜Ù‰ ÔÎÂ ¨ÂÊ  ‰ÁË·‰ ÆÌ˙ÂÒÎÏ ‰·ÈÈÁ˙‰ ‰Ï˘ÓÓ˘ ¨ÌÈÏÂ„‚ ÌÈÈ¯‡ÂË˜‡ ˙ÂÂÚ¯È‚

Ï˘ Â„Â˜Ù˙· ˙Ú‚ÂÙ ¨˙ÈÓÂ‡Ï–ÔÈ· Ë·Ó ˙„Â˜Ó ‰‚È¯Á ‡È‰˘ ¨˙Â¯˜Ï ˙Â„ÚÂÈÓ ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡

·Èˆ˜˙· ÔÂÚ¯È‚‰ ÏÂ„È‚Ï ‡È·˙ ˙¯·ËˆÓ‰ Â˙ÚÙ˘‰˘ ¨·¯ „ÂÒ·Ò ˙Â¯˜Ï ‰˜ÓÂ ÔÂ‰‰ ˜Â˘

Æ‰Ï˘ÓÓ‰

ÚÈ‚‰Â  ¨®≤≠’Ê  ÁÂÏ©  ÌÈÊÂÁ‡  µ∑–Î·  ±πππ  ˙˘·  Ï„‚  ˙ÂÓ‡‰  ˙Â¯˜  Ï˘  ÌÈÒÎ‰  Û˜È‰

ÌÈÓ‰ ÏÎ ÔÈ· ÔË˜‰ È„ÒÂÓ‰ Ì¯Â‚‰ Ô‰ ˙ÂÓ‡‰ ˙Â¯˜ ÆÁ”˘ È„¯‡ÈÏÈÓ ≥¥Æ∏–Ï ±πππ ÛÂÒ·

˙ÂÒ˜ Â‡ ˙Â¯˜˙ ÔÈ‡ ÔÎÂ ¨ÒÓ ˙·Ë‰ ÔÈ‡ ˙ÂÓ‡‰ ˙Â¯˜· ‰Ú˜˘‰Ï˘ ÔÂÂÈÎ ¨˙‡Ê ÌÚ ÆÏÈÚÏ

˙ÂÓ‚Ó‰  ˙‡  ÌÈ¯Á‡‰  ÌÈÈ„ÒÂÓ‰  ÌÈÚÈ˜˘Ó‰Ó  ¯˙ÂÈ  ˙ÂÙ˜˘Ó  Ô‰  ¨˙ÂÎÈ˘ÓÏÂ  ˙Â„˜Ù‰Ï

‰ÎÂ¯Î‰ ˙Â‡„ÂÂ‰ È‡Â ‰ÈˆÏÙÈ‡‰ ˙„È¯È ÌÚ ¨‰˘‰ ÍÏ‰Ó· Æ¯Â·Èˆ‰ ˙ÂÈÙÈˆ ˙‡Â ˙ÂÙËÂ˘‰

˙ÂÓ‡  ˙Â¯˜·  ÚÈ˜˘‰Ï  ¯Â·Èˆ‰  ÛÈ„Ú‰  ¨˙ÂÈÓ‰  „„Ó  Ï˘  ‰„Á‰  ‰ÈÈÏÚ‰  ÁÎÂÏÂ  ¨‰·

„¯È  ˙ÂÓ‡‰  ˙Â¯˜·  ˙Â„ÂÓˆ‰  ˙ÂÚ˜˘‰‰  Ï˜˘Ó  ÂÏÈ‡Â  ¨˙Â„ÂÓˆ–‡Ï  Â‡  ˙ÂÈÓ  ˙ÂËÂÓ

Æ˙¯ÎÈ ‰„ÈÓ·

Ô Â ‰ ‰ Â  Ì È Ù Ò Î ‰  È ˜ Â ˘  ¨ ’ Ê  ˜ ¯ Ù

¯Â·Èˆ‰ ÛÈ„Ú‰ ±πππ ˙˘·

˙ÂÓ‡ ˙Â¯˜· ÚÈ˜˘‰Ï

‡Ï Â‡ ˙ÂÈÓ ˙ÂËÂÓ

Æ˙Â„ÂÓˆ
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